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Texte en vigueur

Proposition de rédaction

CommentaireR S

f Q! TSLJ

Article L. 22113 (SNC et applicable aux SCS par renvoi)

Les parts sociales ne peuvent étre représentées par des titres négociableg
ne peuvent étre cédées qu'avec le consentement de tous les associés.

Toute clause contraire est réputée non écrite.

Article L. 22113 (SNC et applicable aux SCS par renvoi

Les parts sociales ne peuvent étre représentées par des titres négociablés.
émission contraire est sanctionnée dans les conditions prévues au premier
RS f QF NJi#u®6d8 mdnébaireemfinancier.

Elles ne peuvent étre cédéga'avec le consentement de tous les associés. T
clause contraire est réputée non écrite.

Article L. 22311 (version loi Pacte 15 mars 2019

Une société a responsabilité limitégyant désignéin commissaire aux compte
et dont les comptes des trois derniers exercices de douze mois on
régulierement approuvés par les associés, peut émettre des obliga
Y2YAYFGABSa t O2yRAUA2Y offieda® fublit d@ ceg

obligatiors.
[ QSYAadaAz2y RQ206fA3dFGA2ya Said RSOAHK
l dzE RA&LIRZAAGAZ2YyA | LXK AOlFofSa | dzE

sont soumis aux dispositiq\ns applicables aux obligations émises par les s
paractong t f QSEOf dzaA2y RS OSf{-3955 228118
L. 22851.

[ 2NB RS OKIjdz§ SYA&aaArzy RQ2o0ft A3l G
RS tQltAYSIE MSNE I &a20ASGS R2A0 Y
rStFGADBS +dzE O2yRAGA2Yya RS f QSYAa&:
Y2RIfAGSa FAESSaA LI NI RSONBG Sy

A peine de nullité de la garantie, il est interdit a une société a responsabilité li
de garantir une émission de valeurs mébiNB & = & dzF air f Qf
d20AS0S RS RS@GSt2LIISYSYy il NBIAA2YI §
OSYSFAOALFIYG RS fF 3JIIFNIYGAS &adzmaiRA

Article L. 22311 (version loi Pacte 15 mars 2019)

Une société aesponsabilité limitéeayant désigné un commissaire aux comp
et dont les comptes des trois derniers exercices de douze mois on
régulierement approuvés par les associés, peut émettre des obliga
Y2YAYFGABSa t O2yRAGA 2 yoffig dzQublilidds ces)
obligationsou que ces obligations remient offertes au public que sous la forn
RQdzyS 2FFNB YSyiA2yySS -2dizcose mdriaite e
financier.

[ QSYAaaAz2y RQ2o6f A3l GA2ya Sad RSOA
aux dispositions applicables aux assenla I SY SNI f Sa RQI
sont soumis aux dispositions applicables aux obligations émises par les s
LI NJ | OliAz2zyas t fQSEOf dzaA 2y -3R5L. 2283
et L. 22851.

[akV2

¥Y2REEAGSE FAESSE LIF NI RSONBG Sy /2
Le nonrespect def Q dzysScondti®ns édictées aux alinéas précédeess
sanctionnépar la nullité des contrats conclus ou dddigations émises.

A peine de nullité de la garantie, il est interdit & une société a responsa
limitée de garantrun@ YA aa A2y RS @I f SdzZNE Y20 A
LI NJ dzyS &a20AS0S RS RS@St2LIISYSy
RQ206t A3l dA2ya 0SYSTAOAFIYG RS € 13

Article L. 22312

Les parts sociales ne peuvent éteprésentées par des titres négociables.

Article L. 22312

Les parts sociales ne peuvent étre représentées par des titres négociadlés
émission contraire est sanctionnée dans les conditions prévues au premier
RS f{ QI NIl duoddé&mohédairerenfimancier.
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Titre de la soussection 1 comprenant les articles L. 225 L. 22511-1

De la constitutioravec offre au public

Titre de la soussection 1 comprenant les articles L. 2258L-22511-1 . 225
11-2

De la constitutioravec offre au publi@utre que celles mentionnées dlwou au
2RS f QI NJ2 Hu®6d& mdnéaireiemfinancieu af QI NJi A-BfdS
mémecode.

Article L. 22511-1

[ Sa& RNRAGA RS @20S Si tSa RNRAGaA
émises en violation des dispositions relatives a la constitution afflecau public
des sociétés anonymes prévues a la présente-08sOG A 2y &2y i
régularisaton de la situation. Tout vote émis ou tout versement de divide
effectué pendant la suspension est nul.

Article L. 22511-1

[ S RNRBAG&A RS @20S SG tSa RNRAGaA
émises en violation des dispositions relatives a la constitution affee au
publicdes sociétés anonymes prévues a la présente-seaton sont suspendul
2dza lj dzQt idWBlE ldzkituatidn ATlout vote émis ou tout versement
dividende effectué pendant la suspension est nul.

Article L. 22511-2

Les dispositions de la présente segstion ne sont pas applicables afkes au
public mentionnées aul ouau2 RS f Ql. MIi2AdO tofle monétaire e
financier ovat QI NJi A-DTd8 m§me codem m

Titre de la soussection 2 comprenant les articles L. 222 a L. 228.6-1

De la constitutiorsans offre au public

Titre de la soussection 2 comprenant learticles L. 22812 a L. 228.6-1

De la constitutiorsans offre au publiou avec offre au publimentionnée aul
ouau2RS f QI NJI2 du@6d& mdnétairaiemfmancier g QI NJi A-D f
1 duméme code.

Article L. 22512

[ 2 N& |lj dzQ % frocgd® Sudelioffré. Jhu public les dispositions de la sou
A4500A2Yy ™M az2yid | LILX AOL6f Qas20m, L2755
RS& RSdAZEASYSZT GNRAAASYS §-8dfdk aitiblds &
2259 et L. 22510.

Article L. 22512

[ 2NE | dZQA £ v Qéné dffre Bl pablicINE ® $ RIS |j t2Q A f
offre au publionentionnée aulouau2R S f QI NJI2 "HuCcbdd monérairg
et financier ouaf QI NIi A-BIf d8 mém® codgles dispositions de Isous
aSOGA2y ™M az2yd I LI} AOI of-3a&22% L. 225rS
RS&4 RSdzZEASYSZ GNRAA&AASYS Sii-8étdes drthdlks
L. 2259 et L. 22510.

Article L. 225131

Le capital doit étre intégralemenk1o0 SNB | @I y i

a libérer en numéraire.

Gd2dz0S S

9y 2dziNBXI f QI dz3 Y Soffré auipiblsyféaliRédzmars Haadéu
Fya |LINBa fF O2yadAaildziaz2y-1RXd2P56, ddig
étre précédée, das les conditions visées aux articles L.-82bL. 225a 1 =~ |
GSNATFAOIGAR2Y RS tQFOGATF &G Rdz LI

particuliers consentis.

Article L. 225131

Le capital doit étre intégralement libéré avanttogeY A a aA 2y RQI
a libérer en numéraire.

9y 2dzi NBX f QI dz3 Y Sfffdidu publ staliséelmods delilei
Fya |LINBa fF O2yadAaddziazy -RGdz284634
doit étre précédée, dans leonditions visées aux articles L. 22%& L. 2250,
RQdzyS OSNATFAOIGA2Y RS fQFOGAT S

particuliers consentis.
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[ S& RAALIRaAAGAZ2YE RS fQlFIfAYSE LINBO
mentionnées aulouau2R S QI NJI2 Hu6d8 mdnébairaetfimancier d
at QF NI A-DT db méme codev m

Article L225134

. - Si les souscriptions a titre irréductible et, le cas échéant, a titre réductible
pas absorbé la totalité de l'augmetion de capital :

1° Le montant de l'augmentation de capital peut étre limité au montant
souscriptions sauf décision contraire de l'assemblée générale. En aucun
montant de l'augmentation de capital ne peut étre inférieur aux trois quartg
'augmentation décidée ;

2° Les actions non souscrites peuvent étre librement réparties totalemer
partiellement, & moins que lI'assemblée en ait décidé autrement ;

3° Les actions non souscrites peuvent ébféertes au publictotalement ou
partiellement lorsque I'assemblée a expressément admis cette possibilité.

Il. - Le conseil d'administration ou le directoire peut utiliser dans I'ordre
détermine les facultés prévues-assus ou certaines d'entre elles seuleme
L'augmentation de capital n'est pas réalisée lorsque apres l'exercice dg¢
facultés, le montant des souscriptions regues n'atteint pas la totalité
'augmentation de capital ou les trois quarts de cette augmentation dans I¢
prévu au 1° du |.

lll. - Toutefois, le conseil d'administration ou le directoire peut, d'office et d
tous les cas, limiter l'augmentation de capital au montant atteint lorsque
actions non souscrites représentent moins de 3 % de l'augmentation de ca
Toute délibération ontraire est réputée non écrite.

Article L225134

I. - Si les souscriptions a titre irréductible et, le cas échéant, a titre rédud
n'‘ont pas absorbé la totalité de I'augmentation de capital :

1° Le montant de l'augmentation de capital peut étre fémau montant des
souscriptions sauf décision contraire de l'assemblée générale. En aucun
montant de l'augmentation de capital ne peut étre inférieur aux trois quarts
'augmentation décidée ;

2° Les actions non souscrites peuvent étre librem@miarties totalement ou
partiellement, & moins que l'assemblée en ait décidé autrement ;

3° Les actions non souscrites peuvent ébfeertes au publictotalement ou
partiellement lorsque I'assemblée a expressément admis cette possikititée
autorisath 2y Yy QSa il Lleshffred&ipudiciaedtionrni®eszaNd ou au
2RS { QI4NIR Hubdd menéraire et financier auf Q I NJ4K-BT dbi
méme code.

Il. - Le conseil d'administration ou le directoire peut utiliser dans Il'ordre
détermine les facultés prévues-@éssus ou certaines d'entre elles seuleme
L'augmentation de capital n'est pas réalisée lorsque aprés l'exercice d
facultés, le motant des souscriptions regues n'atteint pas la totalité
'augmentation de capital ou les trois quarts de cette augmentation dans I
prévu au 1° du |.

lll. - Toutefois, le conseil d'administration ou le directoire peut, d'office et da
tous les caglimiter I'augmentation de capital au montant atteint lorsque les
actions non souscrites représentent moins de 3 % de l'augmentation de ca
Toute délibération contraire est réputée non écrite.

Article L. 225136 (version loi Pacte; 15 mars 2019)

RS OF LA G t offiel
2 F-F dNisod&@roacsakie el

[ QSYAaaAzy RS GAGNBa
I dz LJzof AO 2dz LI NJ dzy S
financierest soumise aux conditions suivantes :

1° Pour les sociétés dont les titres de capital sont admis aux négociations
marché réglementé et dans la mesure ou les titres de capital & émettre de mg
AYYSRAF(GS 2dz RAFFSNBS fSdzNJ a2y id |3
ére AES a4St2y RS& Y2RIFIfAGS& LINB@dzS]

O2yadzZ GFiAz2y RS Q! dzi2a2NAGS RS& YIFENIFILINBEA O2yadzZ GFiGA2y RS Q! dzi2a2NRGS
¢2dziSF2AaxX RIlya fI fAYAGS RS wmn 92/¢2dziSF2AaX RI ya tr tAYAGS RS wmn i3
SEGNI 2NRAY | ANB LISdzii tratimih duNddieStoide & fer € SEG NI 2 NRAY F AN LISdzii | dzi2 NARASNJ £ S

Article L. 225136 (version loi Pacte; 15 mars 2019)

[ QSYAaaAzy RS GAGNBa RS OFLRAGETE 2
offfe au public2dz—tI- NI dza/S 2T FNE G35 SoSdy bode
monétaire-etfinancierest soumise aux conditions suivantes :

1° Pour les sociétés dont les titrds capital sont admis aux négociations sur
marché réglementé et dans la mesure ou les titres de capital & émettr
YEYASNBE AYYSRAIFGS 2dz RAFFSNBS f Sadz
titres doit étre fixé selon des modalités prévues pa8 ONS i Sy [/ 2
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LINRE RQSYA&aaA2y aStz2y RSa Y2REtAD
O2y&aSAt RQFRYAYA&GNI GA2Yy 2dz Rdz RAJD
FdzE O2YLXiSa® [ 2NAldQAt S&ai 6 kohdeil
RQIFIRYAYAAUNYGA2Y 2dz £S RANBOG2ANB
fS O02YYAAaalANB FdzE O2YLIISaX RSONAR(
R2yylyli RSa SftSYSyida RQIFLLINBOALI GA;
f QI QGA2Y Yl ANBO®

Hc 5lya t£Sa | dzZiNnBa OFLaz €S LINRAE R
azyi ésﬁéNyAysé LI NJ £t QFraaSyofsSS 13
QQLRYAyAaﬁN GA2y 2dz Rdz RANBOUGZANS
comptesRS f | 20ASGST 2dzz aQit yQSy |
RSaAidysS t ééd S¥FFSG asStzy -226a Y2RI

oc [QSYAaaAzy RS (A (G NBFAF NBSS OIaLIASh |1
411-2 du codemonétaire et financierest limitée a 20 % du capital social par a

leLINA E RQSYA&arzy asStzy RSa Y2RIfA
O2yasSAf RQFRYAYAAGNI GA2Y 2dz Rdz RA
O2YLIiSaad [ 2NAI dzQA f Sad TFrAd
FRYAY A& Ndtdre\égaplit u dpportTomipléndehtaire, certifié p

OEYYAaaIAMB I dzE O2YLIWiSazZ RSONA
St SYSyida RQI LILINBOA

(=N Ne]

N1

2°Danslesautresca s £ S LINAE RQSYA
a2yl RSGSNXAYySa LI N fQl aa
RQIFRYAYAAGNI GA2Y 2dz Rdz RA
comptesRS 1 &20ASESLI AdDS I HQARS
O2YLIGS RSaA3IyS t OSG STFSG a

y 2d
$§ 3
G2 A NE
Y( v
E)

aaA
Sy
Jé

1
oﬁm

y
By

Uy ¢

oc [QSYAaaArzy RS (Al biediséR&H IRISLIX DI
411-2 du code monétaire et financiegst limitéea 20 % du capital social par &
Les dispositions dprésent articlene sont pas applicables aux offres au pu

mentionnéesa?R S { QI NI du®teSnonémire rtfimanciesuat QI N
L. 4132-1 du méme code.

Article L. 225145

Dans les sociétés faisant, pour le placement de leurs actiffie, au public ou
2FTFNBE OAASS | dz LA duR&le rhandtaidi at GihaScier
f QFdzaAYSyialdAaz2zy RS OFLRAGEE Sad NB L
RS & S NI AtiSsbraent Rubrasyf@e3ias sociétés de gestion de portefe| k
FANBSA LI2dzNJ F2dzNYyANI £ S aSNBAOS RQA
M Rdz O2RS Y2ySiUlIANBE SiG FTAYIl yOASNIB
de ce code et autorisées a fioir le méme service sur le territoire de leur E
ROQ2NAIAYSS 2yid 3AFNFXYyGA RS YIYyAsNS
FNI OlA2y fAOSNBS RS fF @IfSdzNJ y2 YA
intervenir au plus tard le trenteinquéme jour qui suit la cléture du délai ¢
souscription.

Article L. 225145

PourBansles sociétéprocédantfaisant pour le placement de leurs actiorss
une offre au publicautre que celle mentionnéssau2 RS f QI NI2AMD
code monetawe et fiancierou af QI Nll 7\ 29]td8 me[m@cod@u-mﬁre-wsee

f afells f QF dzZ3Y §
NJ§I tAassS 2N

u NJ$ Lszu $ S

a4 S Y Sgtigtésldezedtidh e pprefBuillRQ)@és p
ASNIAOS RQAYy@SalAaabosde

FAYlI YOASNE 2dz {1BSdsEezode

GSNNARG2ANB RS

garanti de maniere irrévocable sa bonne fin. Le versement de la fraction lil

OI- LIA G f S é
ROQAYy©@SaiAa
F2dzNJANI £ S
Y2y Sl ANB &
et autorisées a fournir le méme service §ub

RS fF @FftSdz2NJ y2YAylFtS SG RS I G2
plus tard le trentecinquieme jour qui suit la clGte du délai de souscription.

Article L. 2272 (version loi Pacte 15 mars 2019)

La société par actions simplifi€e ne peut procéder aaffre au publicde titres
financiers2 dz £ f QF RYA&&A 2y LFdzE yS3I20Al
actions. Elle peut néanmoins procéder affxes définies aux 2 et 3 du |, au | bi
S | dz LL RQducere mNdnétaidd eSfingnceiet auwmaifres adressée
aux dirigeants ouaux salariés, et le cas échéant aux anciens sasrpgar leur
employeur ou par une société liée, dans les conditions fixées par le regle
général de I'Autorité des marchés financiers. Dans ce dernier cas, les titres {
l'objet de ces offres ne pewnt étre soumis a des dispositions statutai
spécifiques prises en application des articles L-:P27.. 22714 et L. 22716 du
présent code. »

Article L. 2272 (version loi Pacte 15 mars 2019)

La société par actions simplifiée ne peut procédenaoffre au publicde titres
financiers2 dz £ f Q I R Y)\

aarzy IdzE yS320AL
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CommentaireR S

f Q! TSLJ

la—societé—par—actions—simplifie&lle peut néanmoins procéder aux offreg

mentionnées

1° £ QF NI A OF S
14 juin 2017

2°l £ QI NJI+AdD to8e njorétaire mtiinancier

3 Ax2et3RS f QI NI2-A duim&nefotie n MM

LINGSi &, SINEDlerbdntNE) 203711 Siu

Les manquements aux interdictions édictées au présent article sont sancti
par la nullité des contrats conclus ou des titres financiers élneis titres faisan
fyg202Si RS f Q2FFNE Yehe/soumss Vi e Sisposition
statutaires spécifiques prises en application des articles 1132F. 22714 et L.
227-16 du présent code.

Article L. 2272-1 (version loi Pacte; 15 mars 2019)

Ld ¢ t I NJ ReptindsH.1227%etd y2279, trSqu'une société par actior
simplifiée procéde aune offre définie aul bis de l'article L. 412 du code
monétaire et financierou a une offre adressée aux dirigeants ou aux salarié
le cas échéant aux anciens salariés, par leur employeur ou par une sdaété

1°(supprime)
2° Lesarticles L. 2296 a L. 2288 sont applicables ;
3° Le troisieme alinéa darticle L. 2251L05est applicable ;

4° La convocation des associés est faite dans les formes et délais fixésrpar
en Conseil d'Etat. Toute assemblée irrégulierement convoquée peut étre ani
Toutefois, l'action en nullité n'est pas recevable lorsque tous les actionn
étaient présents ou représentés.

LL® ¢@ [2NEREIjdzS f I &2 OA S (jeSde jétehir et dBéte
des participations dans une autre société, les dispositions du | sont égale
applicables a la société dans laquelle elle détient des participations.

Article L. 2272-1 (version loi Pacte; 15 mars 2019)

Ld ¢ t I NJakk@rhcRgl. 27 2t1. 2279, lorsqu'une société pa
actions simplifiée proceéde a une offreentionnée au définie-aul-bisde l'article
L. 4122 du code monétaire et financieout. f QI NI A Of S LINJ
point i), du reglement (UE) n°® 2017/1129 du 14 juin 2@E-4ne-offre-adressé

il lari | b . lariés 0
employeur-ou-parune-société lice

1°(supprimé)
2° Lesarticles L. 22896 a L. 2288 sont applicables ;
3° Le troisieme alinéa darticle L. 2251L05est applicable ;

4° La convocation des associés est faite dans les formes et délais fixés pai
en Conseil d'Etat. Toute assemblérréguliérement convoquée peut étr
annulée. Toutefois, l'action en nullité n'est pas recevable lorsque tous
actionnaires étaient présents ou représentés.

LL® ¢ [2NEREIjdzS tF &20ASGS ljdzA LINRO
des partigpations dans une autre société, les dispositions du | sont égale
applicables a la société dans laquelle elle détient des participations.

Article L.22839

L'émission d'obligations par une société par actions n'ayant pas établi deux
régulierement approuvés par les actionnaires doit étre précédée d
vérification de l'actif et du passif.

Cette vérification est assurée par un ou plusieurs commissaiésignés pa
'organe de la société ayant qualité pour décider ou autoriser I'émig
d'obligations. Ces commissaires sont soumis aux incompatibilités prév
l'article L. 82211-3. Le ou les commissaires établissent, sous leur responsa
un rapport sur la valeur des actifs et des passifs de la société, qui est soy
lorgane de la société ayant qualité pour décider ou autoriser I'émis

d'obligations préalablement a sa décision ou & son autorisation.

Article L.22839

A peine de nullité des contrats conclus ou des obligations émliéesission
d'obligatons par une société par actions n'ayant pas établi deux b
régulierement approuvés par les actionnaires doit étre précédée d
vérification de l'actif et du passif.

Cette vérification est assurée par un ou plusieurs commissaires désigng
l'organe de la société ayant qualité pour décider ou autoriser I'émis
d'obligations. Ces commissaires sont soumis aux incompatibilités prév
l'article L. 82211-3. Le ou les commissaires établissent, sous leur responsa
un rapport sur la valeur deactifs et des passifs de la société, qui est soun
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Les dispositions du premier alinéa nent pas applicables a I'émissiq
d'obligations qui bénéficient de la garantie de sociétés ayant établi deux K
régulierement approuvés par les actionnaires. Elles ne sont pas non
applicables a I'émission d'obligations qui sont gagées par des tifreréance su
Etat, sur les autres collectivités publiques ou sur des entrep
concessionnaires de ['Etat ou de toute autre collectivité publique
subventionnées par ces mémes collectivités et ayant établi le bilan de leur pr
exercice.

L'émission d'obligations est interdite aux sociétés dont le capital n'est
intégralement libéré sauf si les actions non libérées ont été réservées aux s
en application des articles L. 3338 a L. 33324 du code du travail, et sauf si e
est faite en vue de l'attribution aux salariés des obligations émises au titre
participation de ceuxci aux fruits de I'expansion de l'entreprise

'organe de la société ayant qualité pour décider ou autoriser I'émig
d'obligations préalablement a sa décision ou a son autorisation.

Les dispositions du premier alinéa ne sont pas applicabld®naission
d'obligations qui bénéficient de la garantie de sociétés ayant établi deux K
régulierement approuvés par les actionnaires. Elles ne sont pas non
applicables a I'émission d'obligations qui sont gagées par des titres de cr
sur I'Edt, sur les autres collectivités publiques ou sur des entrepi
concessionnaires de I'Etat ou de toute autre collectivité publique
subventionnées par ces mémes collectivités et ayant établi le bilan de
premier exercice.

L'émission d'obligation®st interdite aux sociétés dont le capital n'est f
intégralement libéré sauf si les actions non libérées ont été réservées aux s
en application des articles L. 3338 a L. 33324 du code du travail, et sauf
elle est faite en vue de l'attritiion aux salariés des obligations émises au {
de la participation de ceugi aux fruits de I'expansion de I'entreprise

Article L. 2281

Les représentants de la masse sont désignés dans le contrat d'émission
l'assemblée générale desbligataires ou, a défaut, par décision de justice,
demande de tout intéressé.

Lorsque les obligationsont offertes au public au sens déarticle L.411-1 du
code monétaire et financierles premiers représentants de la masse sont dési
dans le contrat d'émission.

Article L. 22851

Les représentants de la masse sont désignés dans teatalémission ou pa
l'assemblée générale des obligataires ou, a défaut, par décision de justic
demande de tout intéressé.

Lorsque les obligations sooffertes au publicau-sens—delarticle 441 dy
code—monétaire—etfinancier les premlers representants de la masse s(
désignés dans le contrat d'émissionS 0 1S RS & A Ay | (A 2pbur)
les offres au publimentionnéesaux1et2R S  Q 4NI2 du©ddeSmohétaire
et financieretat QI NJAIK-DTd8 mgme coe.

Article L. 22911

Les statuts d'une société européenga n'entend pasoffrir au public ses actiong
peuvent soumettre tout transfert d'actions a des restrictions a la |
négociabilité sans que ces restrictions ne puissent avoir pour effet de rendi
actions inaliénables pour une durée excédant dix ans.

Toute cession réalisée en violation de dasises statutaires est nulle. Cette null
est opposable au cessionnaire ou a ses ayants droit. Elle peut étre régularisg
une décision prise a l'unanimité des actionnaires non parties au contrat
l'opération visant a transférer les actions.

Article L. 22911

Les statuts d'une société européen@i n'entend pasoffrir au public ses
actions ou qui entend procédet.  f Q daffi®@s nke&tidnnées aux 1 et 2 g
f QF NI A-©Of Bdz[ @2 R8MY 2y S ANB S -1 duim@rhe
code, peuvent soumettre tout transfert d'actions a des restrictions a la i
négociabilité sans que ces restrictions ne puissent awmir pffet de rendre ce
actions inaliénables pour une durée excédant dix ans.

Toute cession réalisée en violation de ces clauses statutaires est nulle.
nullité est opposable au cessionnaire ou a ses ayants droit. Elle peut
régularisée par uneétision prise a l'unanimité des actionnaires non partieg
contrat ou a l'opération visant a transférer les actions.
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Article L. 22912

Dans les conditions qu'ils déterminent, les statuts d'une société européguin
n'‘entend pas offrir au public ses actiorgeuvent prévoir qu'un actionnaire pey
étre tenu de céder ses actions. lls peuvent également prévoir la suspensid
droits non péaniaires de cet actionnaire tant que cettiin'a pas procédé a cett
cession.

Article L. 22912

Dans les conditions qu'ils déterminent, les statuts d'une société européguin
n'‘entend pas offrir au public ses actionsu qui entend procédet. f Q dZ
2FFNB&a YSylAaz2yysSSa kdiicode méhétaire et fiddhcie
2dz £ f QI -RIidu @én cddepeuvent prévoir qu'un actionnaire pet
étre tenu de céder ses actions. lIs peuvent également préasuspension de
droits non pécuniaires de cet actionnaire tant que celui'a pas procédé a cett
cession.

Article L. 22913

Les statuts d'une société européengea n'entend pasoffrir au public ses actiong
peuvent prévoir que la société actionnaire dont le contréle est modifié au se
l'article L. 23316 doit, dés cette modification, @nformer la société européenne
Celleci peut décider, dans les conditions fixées par les statutssudpendre
I'exercice des droits non pécuniaires de cet actionnaire et de I'exclure.

Les dispositions du premier alinéa peuvent s'appliquer, dans les m
conditions, a l'actionnaire qui a acquis cette qualité a la suite d'une opératid
fusion, de scison ou de dissolution.

Article L. 22913

Les statuts d'une société européengei n'entend pasoffrir au public ses
actions ou qui entend procédet.  f Q daffes nie&idnnées aux 1 et 2 ¢
f QF NI A-©Of Bdz[ @2 R8MY 2y S ANB S -1 duimgrhe
code,peuvent prévoir que la société actionnaire dont le contrdle est modifie
sens de l'article L. 23B6 doit, des cette modificatioren informer la société
européenne Celleci peut décider, dans les conditions fixées par les statuts
suspendre I'exercice des droits non pécuniaires de cet actionnaire et de I'ex

Les dispositions du premier alinéa peuvent s'appliquer, dansmémes
conditions, a l'actionnaire qui a acquis cette qualité a la suite d'une opératig
fusion, de scission ou de dissolution.

Article L. 23223

I. ¢ Toute société par actions est tenue de déposer au greffe du tribunal, pou
annexés auregistre du commerce et des sociétés, dans le mois su
I'approbation des comptes annuels par I'assemblée générale des actionnai
dans les deux mois suivant cette approbation lorsque ce dépét est effectu
voie électronique :

1° Les comptes amels, le rapport de gestion, le rapport des commissaires
comptes sur les comptes annuels, éventuellement complété de leurs observ
sur les modifications apportées par lI'assemblée aux comptes annuels qui 0
soumis a cette derniére ainsi ques tas échéant, les comptes consolidés
rapport sur la gestion du groupe, le rapport des commissaires aux comptes §
comptes consolidés et le rapport du conseil de surveillance ;

2° La proposition d'affectation du résultat soumise a I'assembléa eisolution
d'affectation votée.

Il est fait exception a I'obligation de déposer le rapport de gestion pour les so(
mentionnées au premier alinéa autres que celles dont les titres sont admi

Article L. 23223

I. ¢ Toute société par actions est teaule déposer au greffe du tribunal, po
étre annexés au registre du commerce et des sociétés, dans le mois s
I'approbation des comptes annuels par I'assemblée générale des actionnai
dans les deux mois suivant cette approbation lorsque ce dégbeffectué par
voie électronique :

1° Les comptes annuels, le rapport de gestion, le rapport des commissair
comptes sur les comptes annuels, éventuellement complété de |
observations sur les modifications apportées par l'assemblée aux cor
annuels qui ont été soumis a cette derniére ainsi que, le cas échéant, les co
consolidés, le rapport sur la gestion du groupe, le rapport des commissaire
comptes sur les comptes consolidés et le rapport du conseil de surveillanc

2° La propasion d'affectation du résultat soumise a I'assemblée et la résolu
d'affectation votée.

Il est fait exception a l'obligation de déposer le rapport de gestion pou
sociétés mentionnées au premier alinéa autres que celles dont les titres
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négociations sur un marché réglementé ou sur un systemultilatéral de
négociation soumis aux dispositions du Il de l'article L-388 code monétairg
et financier dans les conditions prévues par le reglement général de I'Autorit
marchés financiers. Le rapport de gestion doit toutefois étre tenudisiaosition
de toute personne qui en fait la demande, selon des conditions définies par @
en Conseil d'Etat.

II. ¢ En cas de refus d'approbation des comptes annuels, une copie
délibération de I'assemblée est déposée dans le méme délai.

lll.¢ Les sociétés qui déposent ou soumettent a I'enregistrement un docume
référence dans les conditions prévues par le réeglement général de I'Autorit
marchés financiers peuvent, dans les délais prévus au premier alinéa d
déposer également aurgffe du tribunal.

Ce dépot vaut dépdt des documents mentionnés aux 1° et au 2° du |, con
dans le document de référence. Le document de référence comprend une
permettant au greffier de les identifier.

Les documents mentionnés aux 1° et 2°ldyui ne sont pas contenus dans
document de référence ou dont la table mentionnée au précédent aliné;
permet pas l'identification sont déposés concomitamment a eeillaiu greffe du
tribunal

admisaux négociations sur un marché réglementé ou sur un systeme multila
de négociation soumis aux dispositions du Il de l'article L-3488 code
monétaire et financier dans les conditions prévues par le reglement génér
I'Autorité des marchés finamers. Le rapport de gestion doit toutefois étre te
a la disposition de toute personne qui en fait la demande, selon des cond
définies par décret en Conseil d'Etat.

Il. ¢ En cas de refus d'approbation des comptes annuels, une copie
délibération de l'assemblée est déposée dans le méme délai.

lll. ¢ Les sociétés quaupres de I'Autorité des marchés financiatéposent ou

reglement(UE)n°® 2017/1129 du 14 juin 201peuvent, dans les délais prévus
premier alinéa du I, le déposer également au greffe du tribunal.

Ce dépdt vaut dgdt des documents mentionnés aux 1° et au 2° dwrque ceg
RSNYASNE az2yid AyOfdza RlIya S R2
QQSYN\Bﬂf\é(]N\B & dapy leddeduindaif de référencee
documentRQSYNBIAAGNBYSyYy(d 2 dz nef unRetsdldey
reférencecomprend une table permettant au greffier de les identifier.

Les documents mentionnés aux 1° et 2° du | qui ne sont pas contenus d
document de—+éférerceRQSY NBEIAAUNBYSyd 2dz S
universelou dont b table mentionnée au précédent alinéa ne permet |
I'identification sont déposés concomitamment & ceduau greffe du tribunal

Article L. 2421

940 LdzyA RS wmMpn nnn € RQIYSYRS 4
FRYAYAAUNI G§SdzNAR 2dz £t S& RANBOG SdzNA
YyS3I20ASNI RSa | OlAzya 2dz RSa 0O2 dzLidz

,,,,,

RQI LILIINIS GFSA Wy 1 SANT £ SYSy i
registre du commerce et des sociétés.

f A0 SNBSa

La peine prévue au présent article peut étre portée au double lorsque les a
2dz O02dzLJdzZNB & RQlFOliAz2ya 2yid FlLAG Q7

Article L. 2421

940 LldzyA RS wmMpn nnn € RQIYSYRS f
FRYAYA&UNI §SdzNB 2dz £ S& RANBOUGSdzNA
YyS3I20ASNI RSa OlAz2ya 2dz RSa 02 dzLldz

,,,,,

RQFLIERZNIL FASyd Sids
au registre du commerce et des sociétés.

AYyGiS3aNYftSYSyi

La peine prévue au présent article peut éb@tée au double lorsque les actiol
2dz 02dzLJdzZNBa RQl ORQAdYS 2 TNSRI A S
offres mentionnéesaul ou au 2RSS f QI NJi2AdO tofle njodétaire ne
financier ovaf QI NI A-BTd8 mme codem m

Article L. 24217

{ nnn € RQIFYSYRS S
4 RANBOGSINE 3ISYSNI dE RQdzyS 420
dzLJdzNB A RQFOGA2Yy A &l ya |jdS t5 déta

LJdzy A RS wmpn

]
S

02

AyGiSaNItSYSyd tAGSNB 2dz alya ljdzsS

AyiSaANItSYSyd tAOGSNBSE Syl tQAyY

Article L. 24217

9ald LlzyA RS wmpn nnn € RQFYSYRS S
fSa RANBOGSdNA 3ISYSNI dzE RQdzyS a2
02 dzLJdzNB & RQlI OGA2ya alya [[dS t8 OF
été intégralementt A 6 SNB 2dz alya 1ljdzS fSa y?2
AYGSaNItSYSyid tAOSNBSE FOlyid fQAY
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et des sociétés ou encore sans que les actions de numéraire nouvelles aig
libérées, lors d la souscription, du quart au moins de leur valeur nominale €
OFa SOKSkIydaz RS I dagz2alfAdS RS f1I

La peine prévue au présent article peut étre doublée lorsque les actior]
O2dzLlJdzNBa RQFOUGA2YyRQ&YS a BBIE.RK (I dzl KI

[ S LINBaSyid FINIAOES yQSaid | LILX AOIof
LI NJ O2y@SNEAZ2Y RQ20fAILGA2ya O2y @
bons de souscription, ni aux actions émises dans les conditions prévug
articlesL. 23218 a L. 2320.

et des sociétés ou encore sans que les actions de numéraire nouvelles aig
libérées, lors de la souscriptiothy quart au moins de leur valeur nominale et,
OFa SOKSkIyuz RS I Ga2alfAd0S RS f1I

La peine prévue au présent article peut étre doublée lorsque les actior
O2dzLddzNBa RQI Ol A2YRQE&WSE aBR T RY (R & (R
offres mentionnées dz m 2dz | dz H -R&u cdd® miidtair®d
FAYIlI YOASN 2 d2-ldu méme dbddleA OF S [ ® nwmwm

[ S LINBaSyd FINIAOES yaoSad I LILX A0l o6

LI NJ O2 y @S NAns 2oyiveribeL Htduhnimentiod par utilisation d
bons de souscription, ni aux actions émises dans les conditions prévue
articles L. 2328 a L. 2320.

Article L. 2443

9aild LMzyA RQdzyS FYSYRS RS wmy nnn S

par actions simplifiée, de procédeuae offre au publiade titres financiers ou d¢

faire admettre des actions aux négociations sur un marché réglementé.

Article L. 25210

[ S& 3INRAzZLISYSy(ia SdzZNRPLISSya RQAY G SNE
des contrats conclus ou des titres émis, procéder aaffre au publicde titres
financiers

940 LlzyA RQdzy SYLINA&2yySyY
fait, L)2 dzNJ £ S 2dz £ S&a 3IASNI yGa dzy’ 3 NZE (
fS NBLNBaSyialyd LSNYIFIySyd RQdzyS L
SdZN2 LISSY RQAYGSNB G SO2 gifevan [pulds de Rifes
financiers

Syi RS RS
RQ

I NBFGA2Y RQdzy y2dz@S| dz -CBiui nddkdmpidEndraitL]

jdzS f QFNIAOES [P HpoO
/I KEFLAGNBE o { 5AraLRardAzya Oz
économique de droit francaiS G I dzE  ANR dzLISY Sy i
économique »

Article L. 2531

Il est interdit & toute personne oantité de procéder a une offre au public,
sens du réglement (UE) n°2017/1129 du 14 juin 2017, portant sur les dro
YSYONB RQdzy 3INRAZISYSYyld RQAYUGSNE U
ROAYGSNBG SO2y2YAIl dzS Y-8t AB2-3, ¥ Seine de
nullité des contrats conclus ou des droits créés.
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b2y2ocadlyid fSa RAaLRaAlAZ2Yya RS fQ
est autorisée si elle répond aux caractéristiques des offres définies au 1 o
RS fQF N2AOES [ @ nwmwm

Article L. 8212

I.- Le college du Haut conseil du commissariat aux comptes comprend :
1° Quatre magistrats, dont :

a) Un membre de la Cour de cassation, président du Haut conseil ;

b) Deux magistrats de l'ordre judiciaire dont I'un est président de la formg
restreinte prévue au ll ;

¢) Un magistrat de la Cour des comptes ;

2° Le président de I'Autorité des magshfinanciers ou son représentant,
président de [I'Autorité de contr6le prudentiel et de résolution ou g
représentant, le directeur général du Trésor ou son représentant ;

3° Un professeur des universités spécialisé en matiére juridique, économiq
financiére ;

4° Quatre personnes qualifiées en matiére économique et financiére ; la pre
est choisie pour ses compétences dans les domainesffltes au publicet des
sociétés dont les titres sont admis aux négociations sur un marché régleme
deuxiéme pour ses compétences dans le domaine de la banque ou de l'asst
la troisieme pour ses compétences dans le domaine des petites et moyg
entreprises, @s personnes morales de droit privé ayant une activité économ
ou des associations, la quatriéme pour ses compétences en matier
comptabilité nationale et internationale ;

5° Deux personnes ayant exercé la profession de commissaire aux comptes

Lesmembres mentionnés au 1° comprennent un nombre égal de femme
d'hommes. Parmi les autres membres, a l'exception des membres de
mentionnés au 2°, I'écart entre le nombre de femmes et d'hommes ne peut
supérieur a un.

Le bureau est composé guésident du Haut conseil et de deux membres titulai
et de leurs suppléants, élus par le college en son sein. Il est chargé d'exer
attributions mentionnées au 4° du | de l'artitle8211.

Le président du Haut conseil est nommé par décret du Président de la Répu

pour une durée de six ans. Il exerce ses fonctions a plein temps. E

Article L. 8232 (inchangé

I.- Le college du Haut conseil du commissariat aux comptes comprend :
1° Quatre magistrats, dont :

a) Un membre de la Cour de cassation, président du Haut conseil ;

b) Deux magistrats de l'ordre judiciaire dont I'un est président de la formg
restreinte prévue au ll ;

¢) Un magistrat de la Cour des comptes ;

2° Le président de |'Autorité des marchés financiers ou son représenta
président de I'Autorité de contr6le prudentiel et de résolution ou g
représentant, le directeur général du Trésar €on représentant ;

3° Un professeur des universités spécialisé en matiére juridique, économiq
financiére ;

4° Quatre personnes qualifiées en matiére économique et financiere
premiére est choisie pour ses compétences dans les domainesfftes au
public et des sociétés dont les titres sont admis aux négociations sur un m
réglementé, la deuxiéme pour ses compétences dans le domaine de la b
ou de l'assurance, la troisieme pour ses compétences dans le domain
petites et moyennes dreprises, des personnes morales de droit privé ayant
activité économique ou des associations, la quatrieme pour ses compéteng
matiére de comptabilité nationale et internationale ;

5° Deux personnes ayant exercé la profession de commissair@isustes.

Les membres mentionnés au 1° comprennent un nombre égal de femm
d'hommes. Parmi les autres membres, a l'exception des membres de
mentionnés au 2°, I'écart entre le nombre de femmes et d'hommes ne peut
supérieur a un.

Le bureau estomposé du président du Haut conseil et de deux mem
titulaires et de leurs suppléants, élus par le collége en son sein. Il est ©
d'exercer les attributions mentionnées au 4° du | de l'articl821.

Le président du Haut conseil est nommé par décret du Président de la Répu

pour une durée de six ans. Il exerce ses fonctions a plenpge En caj
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d'empéchement, il est suppléé par le magistrat de I'ordre judiciaire qui ne pre
pas la formation restreinte.

Les membres du Haut conseil, autres que les membres de droit, sont nomm
décret pour six ans renouvelables une fois, a I'exception desbres mentionnés
au 5° dont le mandat n'est pas renouvelable. Le mandat n'est pas interromp
les regles de limite d'age éventuellement applicables aux intéressés.

Lors de la désignation d'un nouveau membre appelé a remplacer un membrg
le mandat goris fin avant le terme normal, le nouveau membre est de méme
gue celui qu'il remplace.

d'empéchement, il est suppléé par le magistrat de l'ordre judiciaire qu
préside pas la formation restreinte.

Les membres du Haut conseil, autres que les membres de droit, sont no
par décret pour six ans renouvelables une fois, a letice des membres
mentionnés au 5° dont le mandat n'est pas renouvelable. Le mandat n'eg
interrompu par les régles de limite d'age éventuellement applicables
intéresses.

Lors de la désignation d'un nouveau membre appelé a remplacer un me
dont le mandat a pris fin avant le terme normal, le nouveau membre es
méme sexe que celui qu'il remplace.

Article L. 8213

Le garde des sceaux, ministre de la justice, peut faire diligenter des inspecti
demander, a cet effet, leoncours de |'Autorité des marchés financiers, d¢
Compagnie nationale des commissaires aux comptes, et de |'Autorité de co
prudentiel et de résolution.

L'Autorité des marchés financiers peut faire diligenter toute inspection

commissaire augomptes d'une personne dont les titres financiers sont admis
négociations sur un marché réglementé ou offerts au public sur un sys
multilatéral de négociation qui se soumet aux dispositions législative
réglementaires visant a protéger les intisseurs contre les opérations d'initi€
les manipulations de cours et la diffusion de fausses informations ou
placement collectif et demander, a cet effet, le concours de la Compsa
nationale des commissaires aux comptes et, le cas échéant, dssnpes et
autorités énumeérées au 2° de l'article L. 622 du code monétaire et financie
Le président de I'Autorité des marchés financiers ou son représentant ne sié
au Haut Conseil lors de l'instance disciplinaire faisant, le cas échéanta suite

telle inspection.

Article L. 8218 (inchangé

Le garde des sceaux, ministre de la justice, peut faire diligenter des inspe
et demander, a cet effet, le concours de I'Autorité des marchés financiers,
Compagnie nationale des commissames comptes, et de I'Autorité de contrd
prudentiel et de résolution.

L'Autorité des marchés financiers peut faire diligenter toute inspection

commissaire aux comptes d'une personne dont les titres financiers sont &
aux négociations sur un marehléglementé ou offerts au public sur un systé
multilatéral de négociation qui se soumet aux dispositions législative
réglementaires visant a protéger les investisseurs contre les opérations d'if
les manipulations de cours et la diffusion deudaes informations ou d'u
placement collectif et demander, & cet effet, le concours de la Compa
nationale des commissaires aux comptes et, le cas échéant, des person
autorités énumérées au 2° de l'article L. €22 du code monétaire et finanaie
Le président de I'Autorité des marchés financiers ou son représentant ne
pas au Haut Conseil lors de l'instance disciplinaire faisant, le cas échéant,

une telle inspection.
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Article R. 123103

Les actes constitutifs des personnes morales dont le siege social est situé
territoire francais sont déposés au plus tard en méme temps que la dem
RQA Y Yl (i NJeadtéslsantk 2 y &/
Mc t2dzNJ £fSa a20AS0Sa& 2dz INRAzLISYSy i
o 'yS SELISRAGAZ2Y RSa adGl Gdzia 2dz ¥
OGS IdziKSYyGAljdzSs 2dz dzy 2NARIAYL f Z-
ciindique le cas échéant le nom et la résidence du notaire au rang des m
duquel il a été déposé ;

o0 !'yS O2LAS RSa | O0iSa RS
direction, de surveillance et de contrble ;

2° En outre pour lesociétés :

a) Le cas échéant, un exemplaire du rapport du commissaire aux appof
f QSO tdz2 GA2Yy RS& FLIERNIA Sy vyl idz2NB
aux articles R. 229-1 et R. 22514-1 ;

00 {QAf aQl3IArld RQdzgnplaie AuCckrFicasSdu tdpasilail
des fonds auquel est jointe la liste des souscripteurs mentionnant le no
RQIFOGA2ya a2dzaONARGSa SiG tSa az2yvyvySy

R Q difyeSu puRi©Ouns éogie dO preest

o { QA f QF 3A 0
@ RSEAOSNIGA2ya RS f QF &aas

0 a
JSNbhI f RSa

t 2dzNJ £ S& LISNE2YyySa Y2NIfSa -Yduiydn vepty
des textes qui les régissent, sont tenues au dépbt de certains actes, une aday
des regles fixées aurgsent article est faite par arrété du garde des sced
ministre de la justice, du ministre chargé de la propriété industrielle et du min
chargé du contréle de la personne morale.

Article R. 123103

Les actes constitutifs des personnes moralestdersiege social est situé sur
territoire francgais sont déposés au plus tard en méme temps que la dem
ROAYYFOGNROdzZE  GA2y® / S&a FOGSa az2yi
Mc t2dzNJ £ Sa a20AS0Sa 2dz INRAzZLISYSYyY
a) Une expédition des statuts ou du contrat de@ gizLJISYSy (1= a4 QA

FOGS FdziKSY(GAljdzSE 2dz dzy 2NRAIAAYI f =

ci indique le cas échéant le nom et la résidence du notaire au rang des m
duquel il a été déposé ;

b) Une copiedes actesge2 YA Y I A2y RSA&
de direction, de surveillance et de contrble ;

2NHI ySa&

2° En outre pour les sociétés :

a) Le cas échéant, un exemplaire du rapport du commissaire aux appof
f QSO fdz2 GA2Y RSa | LILIR Nslbré et 8ef dogumént
mentionnés aux articles R. 2261 et R. 22514-1 ;

00 {QAf aQlF3IAd RQdzyS &a20ASGS LI NJ
des fonds auquel est jointe la liste des souscripteurs mentionnant le no
RQIFI OlA2¢¥a 58dzEOEAG2YYSA OSNESSa LI

O0 {QAf aQl 3Al R oifrgdpubltOASORSEOS YA
mentionnéesaulouau2R S f QI NJI2 Hu@6d8 mdnébairaietfinancieu
at QI NI A-Bid$mgmecodeune copie du procéserbal des délibération
RS fQl3a8Y0fSS IASYSNItS O2yadhida

t 2dzNJ £ Sa LISNAR2YYSa Y2NIf Sa -1g4,envee
des textes qui les régissent, sont tenues au dépbt de certains actes
adaptation des regles fixées au présent article est faite par arrété du gard
sceaux, ministre de la justice, du ministre chargé de la propriété industrie
du ministre clargé du contréle de la personne morale.

Article R. 123107

[ S RSLM® G LINBOdz | dz LINBM3 iGchdpout lds gaBiétés B
actions et les sociétés civiles constituées @fre au public:

1° La copie du procdSNB I f RS f QFraasSvyofSS 39
associés ayantécidé ou autorisé soit une augmentation, soit une réduction
capital ;

Article R. 123107

[ S RSLH® G LINBGdz | dz LIND Y06 $dlat podr ley sdiété
par actions et les sociétés civiles constituéesqgstie au public

1° La copie du procé8SNb I f RS f QlFaaSyofsSS 3¢
associés ayant décidé ou autorisé soit une augmentation, soit une réducti
capital ;
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He [l O2LIAS RS fI RSOAA&AAZ2Y Rdz O2ya
selon le cas, de réaliser une augmentation ou une réduction du capital autg
LI NJ f Qé gére@l¥ de$ dtionnaires ou des associés ;

oc 9y OFla RQldAYSyGlFidiAz2y Rdz OF LA
O2YYAa&alANB | dzE | LI NILI&A 2dz fI RSOA
225136-1 ; ces pieces sont déposées au moins huirgoavant la date de

HC [ | O2LIAS RS ¢t RSOAaAz2y Rdz O2
gérants, selon le cas, de réaliser une augmentation ou une réduction du ¢
autoriséeLJr NJ f QF 3aSYo6f SS IASYSNI S RSa

c 9y OFl&a RQldAYSyGlrdAz2zy Rdz OF LA
O2YYA&a&l ANB | dzE F LR NILIA& 2dz £t RSO
R. 225136-1 ; ces pieces sont déposées moins huit jours avant la date d
f

f QraasSyoftsSS RSa FOGA2yylANBa 2dz RSt QraasSyotsSS RSa | OGA2yylrANBa 2dz R
nc 'yS FddSadlrdiAazy LINBOAALFY(H ljdQldnc 'yS FGdSadriAazy LINBOAAFY(H [ dQ
Y2ZRATASNI t QSO fdzr GA2Y FAIAzZNI yi R+ YY2RATFASNI £ QSO dzk G A 2 yY SHAIRENAYYSE Rk
136-1. 136-1.
Les dispositions du présent article ne sont pas applicables aux offres au
mentionnées adouau2R S f QI NJ2 8u®@6dE mdnébaireemfimancieu
at QF NI A-BTd8 mdme codem m
Article R.2106 Article R. 2166

[ 2NB RS t I O2yailAildzi sapsofrRauqmbis & DG
I OGSa | 002YLX A& LIdNI €S 02YLIIS RS
OKl Odzy RQSdzEz RS t QSy 3l 3sSySyid |jdz
dislz2 8A A2y RSa | OGA2yyl ANBa RI y1a f

Cet état est annexé aux statuts, dont la signature emporte reprise
engagements par la société, lorsque cellea été immatriculée au registre @
commerce.

En outre, les aadnnaires peuvent, dans les statuts, ou par acte séparé, do
YFEYRFG t € Qdzy 2dz LX dzaA SdzZNE RQSy N
O2YLWiS RS I &d420ASGSd {2dza NBaASNDS
a2ASyd LINBOA &S SmumatriciHabidn fleSa sydiéye Ru régistre f
commerce et des sociétés emporte reprise de ces engagements par la socié

[2NE RS tF O2yadAldzi dassbffrea gapliou parld)
@ 2 Audhe dir@ au publienentionnéeawm 2 dz | dz v R& ducade
monétaire et financier oot QI NIi-210du Biémie dodell @@ G |

I O02YLIX Aa LIdzNJ €S O02YLWGS RS 1+ a
OKI Odzy RQSdzEST RS f QSitypaur 18 Svidsey st tepudai
RAalLRAaAAGA2Y RSa FOGA2YYlANBA RI4ya

Cet état est annexé aux statuts, dont la signature emporte reprise
engagements par la société, lorsque cellea été immatriculée auegistre du
commerce.

En outre, les actionnaires peuvent, dans les statuts, ou par acte séparé, d
YFEYRFEG £ £ Qdzy 2dz LX dzaA SdzNE RQSy il
O2YLIWiS RS I a20ASiGSe® {2dza NBaSN

modalii S& &2ASyid LINBOA&ASSA LI N £S Yl
registre du commerce et des sociétés emporte reprise de ces engagemer
la société.

Article R. 2167

[ 2NB RS I O2yadiAaldzi aeooffrk audaybic lesi #t€s
accomplis pour le compte de la société en formation conformément au deux
FfAYySIE RS -t QBB AOCBSd¥®anmnt QF 2aSYq
j dzQ2 y (1 a SHYWSSERSE S& LINBYASNBR YSYoNBa
conseil de surveillance et les premiers commissaires aux comptes.

[ S NILILERNI RSa
qui en résulterait pour la société.

T2y RI GSdzNBE Sy dzys NB

Article R. 2167

[ 2NR RS I O2vyailAildzi avecyoffeR@ pialié lesiadtes
accomplis pour le compte de la société en formation conformément au deux|
FfAYSIE RS -6 Qa NJiik Od BSdzy & Himnf QF 3aSY
j dzQ2y i S0S RSaiadaysSa fSa LINBYASNE
conseil de surveillance et les premiers commissaires aux compies
dispositions ne sont pas applicable 2 N& RS I O2yaidaAa
actions avec offre au publinentionnée allouau2RS f QI NJI2 duOdd&
monétaire etfinancier ouaf QI NIi A-Dfd8 méme codem m

[ S NI LLR2NI RSa T2y RIGSdNE Sydzys NB

qui en résulterait pour la société.
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Sit QraasSyoftsSS FdzizaNR&asS 1 a20ASiS
LINBYR STFSiX RlIya fSa O2yRAGAZ2Y &6
i dzQF LINB & AYYFGNROdz FGA2y RS tF az2(d

[ QF & & $auddgagdetent donner mandat & une ou plusieurs des perso
RSaAdaysSa Sy ljdadtAaAdS RS LINBYASNAE
conseil de surveillance de prendre des engagements pour le compte de la s
{2dzA NBaSNIBS | dzehdueileuds thadSlitesisoidhSpic8Ieas
fS YFYRFGZ €t QAYYFONROdzZ F GA2Yy RS f
emporte reprise de ces engagements par la société.

20ASi
LINB67

{A tQlraasyotss
I 2
RS 1 &2

prendefF FSG>X RIEya S
j dzQF LINB & AYYlF GNROdz |

[ QFraaSYo6fSS LISdzi S3IFESYSyldi R2yySN
désignées en qualité¢ deNB YA SNBE YSYoNBa Rdz 02y
conseil de surveillance de prendre des engagements pour le compte

420ASGS® {2dza NBASNIIS |jdzQAfa &aza

LINSOA&ASSa LI NI S YI YR (al redisRerdy commiehs
et des sociétés emporte reprise de ces engagements par la société.

Article R. 2237

Le document dinformation mentionné dJdarticle L. 22311 est établi
préalablement a toute souscription. Il est remis ou envoyé a toutsg®e dont
la souscription est sollicitée.

Il comprend toutes les mentions utiles a l'information des souscripteurs €
moins les renseignements suivants :

1° La dénomination sociale, précédée ou suivie immédiatement, conformé
au deuxiéme alinéaad'article L. 2231, des mots " société a responsabilité limit

" ou des initiales " SARL " etide, le cas échéant, de son sigle, l'adresse du g k

social, le montant du capital social ainsi que les mentions prévues aux 1° e
['article R. 12337;

2° L'objet social, indiqué sommairement ;

3° La date d'expiration normale de la société ;

4° La description de son activité et de ses perspectives d'évolution ;
5° Le nom du ou des gérait

6° Le nom des commissaires aux comptes et de leurs suppléants ainsi que
de leur nomination ;

7° Le montant des capitaux propres, le montant total et la ventilation par éché
des engagements autres que ceux résultant de I'émission et slédaéant, les

sOretés constituées pour garantir le remboursement des titres précédemr &

émis ;

8° Les faits significatifs, notamment les affaires contentieuses, pouvant avo
incidence sur l'activité ou la situation financiére de la société.

Article R. 2238
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Sont annexés au document d'information mentionnéaéticle R. 2237 :

1° Une copie dwernier bilan approuvé par I'assemblée générale des assa
certifiée par le gérant ;

2° Si ce bilan a été arrété a une date antérieure de plus de dix mois a celle du
de I'émission, un état de la situation active et passive de la société dataiix
mois au plus et établi sous la responsabilité du gérant ;

3° Des renseignements sur la marche des affaires sociales depuis le dé
I'exercice en cours ainsi que sur le précédent exercice si I'assemblée app
statuer sur celuti n'a paencore été réunie.

Article R. 222

La notice mentionnée &darticle L. 22311 est établie préalablement a tout
souscription. Elle est remise ou envoyée a toute personne dont la souscripti
sollicitée.

Elle comprend les renseignements suivants :
1° Le but de I'émission ;

2° Le montant de I'émission ;

3° Le nombre d'obligadns émises et leur valeur nominale, le produit brut
I'estimation du produit net de I'émission ;

4° Les conditions de I'émission, le taux, le mode de calcul et les modalit
paiement des intéréts, I'époque et les conditions de remboursement ;

5° Lecas échéant, les s(retés constituées pour garantir le remboursemen
titres ainsi que les renseignements permettant d'identifier les garantg
d'apprécier leur solvabilité ;

6° Les modalités de cession ainsi que, le cas échéant, de rachat des titres

7° L'existence et I'organisation de la masse des titulaires de titres ;

8° Le montant non amorti, au moment de ['émission, des obligat
antérieurement émises ;

9° Le montant, au moment de I'émission, des emprunts obligataires garantis
SOCi€E et, le cas échéant, la fraction garantie de ces emprunts.
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Titre de la soussection 1(articles R. 228 a R. 228.2)

De la constitution aveoffre au public

Titre de la soussection 1(articles R. 224 a R. 228.2)

De la constitutioravec offre au publi@utre que cellementionnéesaul ou au
2RS f QI NI2&UCbdd menétaira en financieu af QI NI A-01 db
méme code

Article R. 2251

La publicité prescrite par les lois et reglements ne constitue pas, paméliee,
une offre au public au sens des articles L. 4l1&t L. 4121 du code monétaire elf
financier.

Titre de la soussection 2 comprenant les articles R. 228 a R. 228.4-1

De la constitution sansffre au public

Titre de lasoussection 2 comprenant les articles R. 228 a R. 2284-1

De la constitutiorsans offre au publiou avec offre au publimentionnée aul
ouau2RS f QI NJ2 Hudddémopétairereninancier caif QI NJi A-D
1 du méme code.

Article R. 22513

Lorsque la société est constituéans offre au publicsont seules applicables a
constitution de la société les dispositions des articles R-28 2257, R. 228
et R. 22511.

Article R. 22513

Lorsque la société est constituéans offre au publicou LJ- NJ f lune @ffen
mentionnéeau L1 ou RS QI NIR AOcbde mdnéiaire et financier, ou
f QI NI A-21 db ménte coulegont seules applicables a la constitutide |a
société les dispositions des articles R.-B2R. 2257, R. 228 et R. 22511.

Article R. 225120

Lorsqu'une émission d'actions nouvelles ou de valeurs mobiliéres donnant
au capital est susceptible d'entrainer umagmentation de capital, les actionnair
sont informés de cette émission et de ses modalités par un avis contg
notamment les indications suivantes :

1° La dénomination sociale, suivie le cas échéant de son sigle ;

2° La forme de la société ;

3° Le montant du capital social ;

4° L'adresse du siege social ;

5° Les mentions prévues aux 1° et 2° de l'article R2B8Z3

6° Le montant de l'augméation du capital et, le cas échéant, le monte

supplémentaire de l'augmentation de capital sur le fondement de l'article L-.
1351;

Article R. 225120

Lorsqu'une émission d'actions nouvelles ou de valeurs mobiliéres donnant
au capital est susceptible d'entrainer une augmentation de -capital,
actionnaires sont informés dectte émission et de ses modalités par un g
contenant notamment les indications suivantes :

1° La dénomination sociale, suivie le cas échéant de son sigle ;

2° La forme de la société ;

3° Le montant du capital social ;

4° L'adresse du siege social ;

5° Les mentions prévues aux 1° et 2° de l'article R2B8Z3

6° Le montant de l'augmentation du capital et, le cas échéant, le mo

supplémentaire de l'augmentation de capital $aifondement de l'article L. 225
1351;
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7° Les dates d'ouverture et de cléture de la souscription ;

8° L'existence, au profit des actionnaires, du dro@f@rentiel de souscription de

nouvelles actions ou valeurs mobiliéeres donnant accés au capital, les cong
d'exercice de ce droit, ainsi que ses modalités de négociation lorsqu'il est dé

d'actions négociables ;

9° La valeur nominale des act®nou valeurs mobilieres donnant accés au cayf

a souscrire en numeéraire, que cette valeur figure ou non dans les statuts, et,
échéant, le montant de la prime d'émission ;

10° La somme immédiatement exigible par action ou valeur mobiliére dor

acces au capital souscrite ;

11° Le nom ou la dénomination sociale, I'adresse de la résidence ou du siege

du dépositaire ;

12° Le cas échéant, la description sommaire, I'évaluation et le mod

rémunération des apports en nature compdans I'augmentation de capital ave
l'indication du caractére provisoire de cette évaluation et de ce mode

rémunération ;

Moc [QAYRAOIGAZY jdzS aAr €3a | OGAzZ

f QI dzaAYSyYydlGdA2y RS O tduiettefad publi¢ soitdiride]

au montant des souscriptions regues.

9y OF &
RQSYGUNI ny SNJ

RQSYA&aA2Y RS Ot SdNBE Y20A
dzy§ +daAYSyil A2y RS

principales caractéristiques des lears mobilieres, notamment les modalite

RQIddNKNOdziAZ2ZY RS& GAUGUNBA RS OFLRAGE
 dzEIj dzSt €t S& £ S& RNRAGA RQI G0NROdziA 2

Les indications prévues au présent article sont portées a la coanassies
LI NJ £ SGGNB NBO2YYl YRS

FOGA2Y Yl ANBA
jours au moins avant la date prévue de cléture de la souscription.

Si toutes les actions de la société ne revétent pas la forme nominative ou S
adzNJ dzy YI NOKS
indications est inséré, dans le méme délai, dans une notice publiée au Bullet

sont admises auy SA2 OA I GA2Y &

annonces légales obligatoires.

¢2dziSFT2Aa5% ar 0OSddsS
une2 FT¥FNB | dz LJdzot A O
elle rend publiques ces indications au moins quatorze jours avant la cléture
42dz2aONALIIAR2Y &aStz2y fSa
dispensée des formalités prévues aux alinéas précédents.

420AS0S

LINE O &R
| dzduZ &g ronéRale ef fiRaAndAEE]

Y-2 dRiimBnie cBidiet dg

7° Les dates d'ouverture et de cléture de la souscription ;

8° L'existence, au profit des actionnaires, du droit préférentiel de souscri
des nouvelles actions ou valeurs mobilieres donnant accés au capig
conditions d'exercice de ce droit, ainsi que ses modalités de négociation lo
est détaché d'actions négociables ;

9° La valeur nominale des actions ou valeurs mobilieres donnant acces au
a souscrire en numéraire, que cette valeur figwu non dans les statuts, et,
cas échéant, le montant de la prime d'émission ;

10° La somme immédiatement exigible par action ou valeur mobiliere dor
acces au capital souscrite ;

11° Le nom ou la dénomination sociale, I'adresse de la résidemaiu siege
social du dépositaire ;

12° Le cas échéant, la description sommaire, |'évaluation et le mod
rémunération des apports en nature compris dans l'augmentation de cg
avec l'indication du caractere provisoire de cette évaluation et de cderde
rémunération ;

Moc [ QAYRAOFGAZ2Y jdzS aix tSa | OGAd4
f QL dAYSydalrdAz2y RS OF Lokverte albpuldigsoit Britéz,
au montant des souscriptions regues.

9y Ol & RQSYA&aaAizy RS @l &uSdphdhsuscéeptibli
ROQSYGUNI nySNJ dzyS | dAYSyidlFdAz2y RS

principales caractéristiques des valeurs mobilieéres, notamment les mod
RQFGGNROGdziA2Y RSa GAGNBa RS OF LA G
I dzElj dzSt £t S& £ S& RNRAGA RQI G0NROdziA

Les indications prévues au présent article sont portées a la connaissan(
FOGA2YYIFANBA LI N fSGGNBE NBO2YYLl Yy
guatorze jours au moins avant la date prévuectfigure de la souscription.

Si toutes les actions de la société ne revétent pas la forme nominative ou s
a2yt FRYA&S& | dzE yS3I20AlGA2ya adzN
indications est inséré, dans le méme délai, dans une notice guhliéBulletin
des annonces légales obligatoires.

¢2dziSFTF2Aa> ar OSGGS a20AS0S LINROS
une offre au public elle rend publiques ces indications au moins quatorze |
avant la cléture de la souscription sel@s imodalités prévues p&rQ--—NIi-A-(
I-du-méme-codé reglementUE)N° 2017/1129 du 14 juin 20%t est dispensée
des formalités prévues aux alinéas précédertsS 1 1S RA & LJ2 &
applicable si la société procéde a une offre au pubBationnée aul ouau?2 de

f QI NI A-DduSodd mbnétaivenet financier af QI NI A-BFdEmdme
code
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Article R. 225126

Les documents informant le public de I'émission d'actions reproduisen
énonciations de la notice prévue a l'article R. 228 et contiennent la mentiof
de l'insertion de cette notice au Bulletin des annonces légales obligatoires
référence au numd dans lequel elle a été publiée.

Les annonces dans les journaux reproduisent les mémes énonciations ou ay
un extrait de ces énonciations avec référence a la notice et indication du nu
du Bulletin des annonces légales obligatoires dans legjleea été publiée.

Article R. 225126

Article R. 2272

Lesarticles R. 22%6 a R. 2250et l'article R. 2283 sont applicables aux
sociétés par actions simplifiées qui procédent a afiee définie au | bis de
l'article L. 4132 du code monétaire et financier

Article R. 2272

Lesarticles R. 22%6 a R. 2250et l'article R. 2283 sont applicables aux
sociétés par actions simplifi€ées qui procédent a afiee définie mentionnée
autbis2 del'article L. 4112 du code monétaire et financier

Article R. 2281

La société qui émet des titrggarticipatifs rend publiques, avant l'ouverture (
leur souscription par le public, les conditions de I'émission, selon les mod
prévues a l'article L. 43P du code monétaire et financier.

Article R. 2281

La société qui émet des titres participatifs rend publiques, avant 'ouvertur
leur souscription par le public, les conditions de I'émission, selon les mod

prévuesatarticle L4112 du-code-monétaire-etfinancigrar le reglement(UE)
n°2017/129 du 14 juin 2017

Article R. 2472

Est puni de I'amende prévue par le 5° de l'artc3d-13 du code pénal pour le
contraventions de la cinquieme classe le fait, pour le présidenimiiaidtrateur,
le directeur général ou le gérant d'une socié&mettre des valeurs mobiliéres
offertes au public:

1° Sans que soit insérée au Bulletin des annonces légales obliga
préalablement a toute mesure de publicité, une notice établie confament a
l'article R. 2253 concernant I'émission d'actions lors de la constitution de
société ou, au troisieme alinéa de larticR. 225120concernant les
augmentations de capital ;

2° Sangjue les documents reproduisent les énonciations de la notice prévue
ci-dessus et contiennent la mention de l'insertion de cette notice au Bulletin
annonces légales obligatoires avec référence au numéro dans lequel elle
publiée ;

3° Sans gelles annonces dans les journaux reproduisent les mémes énoncia
ou tout au moins un extrait de ces énonciations avec référence a cette noti
indication du numéro du Bulletin des annonces légales obligatoires dans lequ
a été publiée ;

Article R. 2472

Est puni de I'amende prévue par le 5° de I'artic3d-13 du code pénal pour le
contraventions de la cinquieme classe le fait, pour le présidentnitaidtrateur,
le directeur général ou le gérant d'une socié&mettre des valeurs mobilieres
offertes au public:

1° Sans que soit insérée au Bulletin des annonces légales obligal
préalablement a toute mesure de publicité, une notice établie confament a
l'article R. 2253 concernant I'émission d'actions lors de la constitution d€
société ou, au troisieme alinéa de larticR. 225120concernant les
augmentations de capital ;

2° Sangjue les documents reproduisent les énonciations de la notice prévu
1° cidessus et contiennent la mention de l'insertion de cette notice au Bul
des annonces légales obligatoires avec référence au numéro dans leque
été publiée ;

3° Sans @ les annonces dans les journaux reproduisent les mé
énonciations, ou tout au moins un extrait de ces énonciations avec référe
cette notice, et indication du numéro du Bulletin des annonces lég
obligatoires dans lequel elle a été publiée ;

En application du dernier alinéa du R 2220, la société qui réalise un

FdAYSyGridarzy

RS OFLAGI f

LI NJ @2

publications au BALO si elle puélun prospectus 14 jours avant |
cléture de la souscription. Il conviendrait de tenir compte de cet

dispensedans le 1% «Xal y a
dernier alinéa du R.22820».

LINB2dzRA OS RS

t
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4° &ns que les prospectus et documents mentionnent la signature de la perg
ou du représentant de la société dotwffre émane et précisent si les valel
offertes sont admises ou non a la négociation sur un marché réglementé, et
I'affirmative, sur giel marché.

Le fait de servir d'intermédiaire a I'occasion de la cession de valeurs mob
sans respecter les prescriptions mentionnées aux 1° a 4° est puni de la
amende.

En cas de récidive, I'amende applicable est celle prévue par le 5° ddd'agit
13 du code pénal pour la récidive des contraventions de la cinquiéme classe

4° &ns que les prospectus et documents mentionnent la signature d
personne ou du représentant de la société dboffre émane et précisent si le
valeurs offertes sont admises ou non a la négociation sur un marché réglen
et dans l'affirmative, surugl marché.

Le fait de servir d'intermédiaire a l'occasion de la cession de valeurs mob
sans respecter les prescriptions mentionnées aux 1° a 4° est puni de la
amende.

En cas de récidive, I'amende applicable est celle prévue par le 5° deid'agi
13 du code pénal pour la récidive des contraventions de la cinquiéme class

Les dispositions du présent artiale sont pas applicables aux offres au pu
mentionnées adouau2RS f QI NJ2 du@dd&mopétairerenfimancieou
at QF NI A-BT d8 méme codev m

Page20/ 100




CODE CIVIL

Consultation Réforme OPTRéponse Afep 17 mai 2019

Texte en vigueur

Proposition de rédaction

CommentaireR S

f Q! TSLJ

Article 1841

Il est interdit aux sociétés n'y ayant pas été autorisées par la loi de procéder
offre au public de titres financiers d'émettre des titres négociables ou (
procéder aune offre au pubic, au sens déarticle L. 4111 du code monétaire et
financier, de parts sociales, a peine dellité des contrats conclus ou des titres
parts sociales émis.

Article 1871

Les associés peuvent convenir que la société ne sera point immatriculée. La
est dite alors " société en participation ". Elle n'est pas une personne morg
n'est pas soumise a publicité. Elle peut étre prouvée par tous moyens.

Les associés conviennent librement de l'objet, du fonctionnement et
conditions de la société en participation, sous réserve de ne pas déroge
dispositions impératives des articl&832 1832-1, 1833 1836(2°™ alinéa),1841,
1844(1° alinéa) et18441 (2°™ alinéa).

Article 1871

Les associés peuvent convenir que la société ne sera point immatriculg
société est dite alors " société en participation ". Elle n'est pas une pers
morale et n'est pas soumise a publicité. Elle peut étre prouvée par tous mo

Les associés comwnent librement de l'objet, du fonctionnement et de
conditions de la société en participation, sous réserve de ne pas déroge
dispositions impératives des articld$832 18321, 1833 1836 (2°™ alinéa),
1844, 1844(1° alinéa) et18441 (2*™ alinéa)et L. 4111 du ®de monétaire et
financier.
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Article L. 31428

I. - Les sociétés par actions régies palivee Ildu code de commerce ou par
titre 11 du livre V de la premiére partie du code général des collectivités territor
constituées pour porter un projet de production d'énergie renouvelable peuy
lors de la constitution ou de I'évolution de leur capitah proposer une part au
personnes physiques, notamment aux habitants dont la résidence eg
proximité du lieu d'implantation du projet,ainsi qu'aux collectivités territoriale
et a leurs groupments sur le territoire ou a proximité du territoire desquels il
situe. Elles peuvent également proposer a ces mémes personnes de partici
financement du projet de production d'énergie renouvelable.

. - Les sociétés coopératives régies par lanfat7-1775du 10 septembre 194]
portant statut de la coopération constituées pour porter un projet de produc
d'énergie renouvelable peuvenrs de la constitution ou de I'évolution de le
capital, en proposer une part aux personnes physiques, notamment 4
habitants dont la résidence est a proximité du lieu d'implantation du prajeinsi
gu'aux collectivités territoriales et a leurs groupents sur le territoire ou 4
proximité du territoire desquels il se situe. Elles peuvent également proposer
mémes personnes de participer au financement du projet de production d'én
renouvelable.

lll.- Les offres de participation arapital ou au financement mentionnées aux |
Il du présent article peuvent étre faites par les porteurs des projets directer
auprés des personnes mentionnées au méme | ou en recourant a un fonds
recu l'autorisation d'utiliser la dénomination dends d'entrepreunariat socig
éligible en application de l'article. 2141531 du code monétaireet financier,
spécialisé dans l'investissement en capital dans les énergies renouvelable
une société ayant pour objet le développement des énergies renouvelabl
bénéficiant de I'agrément " entreprise solidaire d'utilité sociale ".

Les offres dgarticipation au capital ou au financement peuvent étre faites pa
porteurs des projets directement auprés des personnes mentionnées au
présent article ou en recourant & des conseillers en investissements partici
mentionnés au | de l'article. 5471 du code monétaire et financier, a d¢
intermédiaires en financement participatif mentioés au | de l'article. 5482 du

méme code ou a des prestataires de services d'investissementionags a
l'article L. 5311 dudit code.

Un décret en Conseil d'Etat fixe les montants des offres, valeurs nominales
de titres, les catégories de titres et les catégories d'investisseurs pour lesq
les offres mentionnées au présent Ill ne constituent pas une offre au public
sens de l'articlel. 4111 du code monétaire et financier.

IV. - Les collectivités territoriales peuvent souscrire la participation en ca|
prévue au | du préserarticle par décision prise par leur organe délibérant. C
décision peut faire I'objet d'une délégation a l'exécutif.

Article L. 31428

I. - Les sociétés par actions régies pdiMe lldu code de commerce ou partige
Il du livre V de la premiére partie du code général des collectivités territor
constituées pour porter un projet de production d'énergie renouvelable peuv
lors de la constitution ou de I'évolution de leur capit, proposerune part aux
personnes physiques, notamment aux habitants dont la résidence es
proximité du lieu d'implantation du projet ainsi qu'aux collectivités territorialg
et a leurs groupements sur le territoire ou a proximité du territoire desquels
situe. Elles peuvent également proposer a ces mémes personnes de partici
financement du projet de production d'énergie i@mnvelable.

Il.- Les sociétés coopératives O2 ya U A (1dzSSa azdza f |
2dz RQdzyS a20AS0S frégibsSparllz Igi 74775 du (16
septembre 1947 portant statut de la coopération constituées pour porter
projet de production d'énergie renouvelable peuvent, lors de la constitution o
I'évolution de leur capitalen proposer une part aux personnes phgses,
notamment aux habitants dont la résidence est a proximité du lig
d'implantation du projet, ainsi qu'aux collectivités territoriales et a leu
groupements sur le territoire ou a proximité du territoire desquels il se situe.
peuvent également mposer a ces mémes personnes de participer
financement du projet de production d'énergie renouvelable.

lll.- Les offres de participation au capital ou au financement mentionnées au
Il du présent article peuvent étre faites par les porteurs pegets directement
auprés des personnes mentionnées au méme | ou en recourant a un fondg
recu l'autorisation d'utiliser la dénomination de fonds d'entrepreunariat sq
éligible en application de l'article. 2141531 du code monétaire et financie
spécialisé dans l'investissement en capital dans les énergies renouvelable
une société agnt pour objet le développement des énergies renouvelable
bénéficiant de I'agrément " entreprise solidaire d'utilité sociale ".

Les offres de participation au capital ou au financement peuvent étre faites p
porteurs des projets directement aupredes personnes mentionnées au |
présent article ou en recourant & des conseillers en investissements partici
mentionnés au | de l'article. 5471 du code monétaire et financier, a d¢
intermédiaires en financement participatif mentionnés au | de l'articlB482 du
méme code ou a des prestataires de services d'investissement mention
l'article L. 5311 dudit code.

IV.- Les collectivités territoriales peuvent souscrire la participation en capital
prévue au | du présent article par décision prise par leur organe délibérant. ¢
décision peut faire I'objet d'une délégation'axécutif.
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Article R. 31471

I. - Ne constituent pas des offres au public de titres financiers au sensadiele
L. 4111 du code monétaire et financiées offres mentionnées au premier alin
du Il de 'Brticle L. 31428du présent code portant sur des titres que I'émette
est autorisé a offrir apublic, faites par les porteurs des projets directemg
auprés des personnes mentionnées au | de cet article et qui présentent au
l'une des caractéristiques suivantes :

1° Leur montant total est inférieur a 100 000 euros ou a la cevdikeur de ce
montant en devises ;

2° Leur montant total est compris entre 100 000 et 5 000 000 euros ou la €q
valeur de ce montant en devises et elles portent sur des titres financiel
représentant pas plus de 50 % du capital de I'émetteur ;

3° Elles sont adresss a des investisseurs qui acquierent ces titres financiers
un montant total, par investisseur et par offre distincte, supérieur a 100 000 €
ou a la contrevaleur de ce montant en devises ;

4° Elles portent sur des titres financiers dont la valeaminale est supérieure
100 000 euros ou a la contsaleur de ce montant en devises ;

5° Elles s'adressent exclusivement a des investisseurs qualifiés au sens du
de l'article L. 412 du code monétaire et financier ;

6° Elles s'adressent examsment a un cercle restreint de moins de 1

investisseurs, au sens @uwu Il de I'article L. 412 du code monétaire et financig| i

Sous réserve que ces investisseurs agissent pour compte propre.

Le montant total de I'offre mentionné aux 1° et 2° est calculé sur une périog
douze mois qui suit la date de la premiére offre.

Il. - Ne constituent pagles offres au public de titres financiers au sens de l'arti
L. 4111 du code monétaire et financietes offres mentionnées au deuxiéen
alinéa du Ill de l'article L. 322B du présent code portant sur des titres q
I'émetteur est autorisé & offrir auyblic et proposées par l'intermédiaire d'y

prestataire de services d'investissement ou d'un conseiller en investisser

participatifs au moyen d'un site internet :

1° Qui portent sur des titres financiers mentionnés au 1 o@ du Il de l'article L
211-1 du code monétaire et financigui ne sont pas admis aux négociations
un marché réglementéu un systéme multilatéral de négociation ;

2° Et dont le montant total est inférieur a 2,5 millions d'euros. Ce montant
par offre est calculé sur une période de douze mois qui suit la date de la pre
offre.

La société qui procéde a I'offre neyt se prévaloir dedispositions de l'article L
232-25 du code de commercé&orsque la sociétéugproceéde a I'offre a pour obje

de détenir et de gérer des participations dans une autre société, la société
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laquelle elle détient des participations ne peut pas se prévaloir de cette m

disposition.
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Article L. 2133

Sont habilités a émettre des titres de créances négociables :

l.lesSiI 6f AdaaSySyia RS ONBRAGE fSa §
dépbts et consignations, sous réserve de respecter les conditions fixées a ce
LI NJ £S YAYA&AGNB OKINHS RS fQsSO2y2Y

1 bis. Les sociétés de financement, sous résenresfeecter les conditions fixég
£ OSG STFSEG LINIES YAyAadaNB OKI NH
ces émissions ne constitue pas des fonds remboursables du public au s
f QF NIADEfS [ ® omH

2. Les entreprises autres que celles memiées aux 1 et 1 bis, sous réserve
remplir les conditions de forme juridique, de capital et de contréle des com
requises pour procéder aine offre au public de titres financier®u a une
admission de titres financiers aux négociations sur un marégiémenté et dont
le capital social est précisé par décret, ou des conditions équivalentes po

SYGNBLINR&SE Felyid dzy aAs3asS az20Alf
od [Sa SYUNBLNRASA Rdz aSOGSdzNJ Lizo
fixées au 2 ;

4. Les eneprises du secteur public ne disposant pas de capital social mais qu
autorisées a procéderane offre au public

5. Les groupements d'intérét économique et les sociétés en nom coll
composés exclusivement de sociétés par actisaisfaisant aux condition|
prévues au 2 ;

6. Les institutions de I'Union européenne et les organisations internationales
7. La caisse d'amortissement de la dette sociale instituée par l'article 1
l'ordonnance n° 960 du 24 janvier 199f:lative au remboursement de la dett
sociale ;

8. Les collectivités locales et leurs groupements ;
9. Les associations régies parléa du ler juillet 1901relative au contrat
d'association ou par les articles 21 a 79 du code civil local applicable dg
départements du BaRhin, duHautRhin et de la Moselle et répondant a
conditions prévues pour I'émission d'obligations par appel public a I'épargne

10. Les Etats ;

11. Les organismes de titrisation ou de financement spécialisé ;

12. L'Agence centrale des organismeséeurité sociale ;

Article L. 2133

Sont habilités a émettre des titres de créances négociables :

M® [Sa SilofAaasSySyida RS ONXB Rcuissg ded
dépdts et consignations, sous réserve de respecter les conditions fixées a ce
LI NI £fS YAYA&AGNB OKINHS RS fQsSOz2y2Yy

1 bis. Les sociétés de financement, sous réserve de respecter les conditions
a cet effet par le ministre chargésd £ QS 02y 2YAS Si t O
ces émissions ne constitue pas des fonds remboursables du public au s
fQFNIADEfS [ ® omH

2. Les entreprises autres que celles mentionnées aux 1 et 1 bis, sous rése
remplir les conditions de formpuridique, de capital et de contrdle des compt
requises pour procéder ane offre au public de titres financiersou a une
admission de titres financiers aux négociations sur un marché réglementé ef
le capital social est précisé par décret, ou deaditions équivalentes pour lg

SYGNBLINR&SE eyl dzy aAs3asS az20Alf
od [Sa SYyiNBLINARAaASa Rdz aSO0SdzNJ LIzo
fixées au 2 ;

4. Les entreprises du secteur public ne disposant pas de capital social mais ¢
autorisées a procéderane offre au public

5. Les groupements d'intérét économique et les sociétés en nom coll
composés exclusivement de sociétés par actionssfeagant aux condition
prévues au 2 ;

6. Les institutions de I'Union européenne et les organisations internationales
7. La caisse d'amortissement de la dette sociale instituée par l'article 14
'ordonnance n° 9%0 du 24 janvier 199€elative au remboursement de la dett
sociale ;

8. Les collectivités locales et leurs groupements ;

9. Les associations régies parlta du ler juillet 1901relative au contrat
d'association ou par les articles 21 a 79 du code cwdllapplicable dans lg
départements du BaRhin, du HauRhin et de la Moselle et répondant a
conditions prévues pour I'émission d'obligations pppel public & I'épargng

10. Les Etats ;

11. Les organismes de titrisation ou de financement spééiali

12. L'Agence centrale des organismes de sécurité sociale ;

X de offre au public de titres financier?
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13. Les centres hospitaliers régionaux dont la liste est fixée par décret, d
limite d'un plafond global d'émissions fixé pour chacun d'entre eux par le n
décret.

Un décret précise les conditions que doivent remplir les émegteuentionnés
aux 2 a 13 et fixe les conditions d'émission des titres de créances négociab

13. Les centres hospitaliers régionaux dont la liste est fixée par décret, d
limite d'un plafond global d'émissions fixé pour chacun d'entre eux par le
décret.

Un décret précisées conditions que doivent remplir les émetteurs mentionnés
aux 2 a 13 et fixe les conditions d'émission des titres de créances négociabl

H Rdz nX {
RS Sy (i NS LINN
f QF-Ndii AOE FSNI{ A

t 2dzNJ £ QF LILX AOQOFGA2Y Rdz
'dz LJdzot AO aQSyiadSyRSyi
autre que celles mentionnées dwu aun RS

2-1.

Si
a

Article L. 2136-3

lc{ 2dz2a NBASNWS RS&a RAaALRaAAGAZ2Y A Rdz
fI @FfSdNI y2YAY S b { oBntaktdixé patdécrefed
| 2yaShit RQOGIFG LISdzi LINB@2ANI ljdzS {
réglementaires relatives a la masse des obligataires, aux représentants
YFaaS Si ldzE aaSvyof SSa 3ISy SNI dades.
5Fya OSdiGS KelLROGKSsSaSz S 02y aNT
représentation des obligataires et prévoit les regles de quorum et de maj
applicables a leurs décisions.

[ S& RA&LIRaAOA2ya RS f QlF f Ay St lorsgidge§
obligations émises ne peuvent étre acquises que pour un montant par invest
SO LI NJ2LISNIGAZ2Y | dz Y2Aya S3AFE t o
5Fya tSa&a OF& LINBDdzA | dzE RSdzE |t Ay S
pasune2 FTFNBE | dz LIzt AO I d& afS§y a O RBG( NIQi
j dzS (G2dzi F dziNB R20dzySyd O2y NI Ol dzd
service financier ou a leur couverture peuvent étre rédigés dans une langue,
que lefrangais, usuelle en matiére financiére.

Il. ¢ Le contrat d'émission peut également prévoir les conditions dans lesqy
les obligataires peuvent voter avec d'autres créanciers, sous réserve d'un @
préalablement convenu avec eux.

lll. ¢ Lorsque lecontrat d'émission prévoit la nomination d'un ou plusiet
représentants des obligataires ou du mandataire mentionné au IV, les dispos
des articles L. 2289, L. 2282 et L. 22863 du code de commerce so
applicables.

IV.¢ En I'absence de massé @un représentant, lorsque I'émetteur participe
une opération de fusion, de scission, de réduction de capital non motivée pg
pertes ou, s'il est constitué sous forme de société européenne, de transfe
siege social dans un autre Etat membres, ébligataires bénéficient des mém
droits que les créanciers non obligataires.

Article L. 2136-3

l.cSousréserve deRA A LI2aAdA2ya Rdz LLLY €S O
£ @FtSdNI y2YAYIES £ fQSYAaarzy $a
] 2yaSAf RQOGIG LISdzi LINB@2ANI |jdzS

réglementaires relatives a taasse des obligataires, aux représentants de lam
SG ldzE a4aSYofSSa ISYSNIfSa RQ20f A
KelLRGKsasSs S O2y (NI G RQSYAaarzy
obligataires et prévoit les regles adpiorum et de majorité applicables a leu
décisions.

[ S& RAA&ALRAaAAGAZ2YyAa RS fQlfAYySH LING O
obligations émises ne peuvent étre acquises que pour un montant par invest
et par opération au moins égal a2 y i yid FAES LI NJ RS

Dans les cas prévus aux deux alinéas précédgnt2 NE lj dzS { cotitde
L5 dzyyS 2 FFNE | dz LIz dRRQ VISdz LA Siy & ARSS)
RQdzy LINR aLISO(dza Syt(UENZ2BIXVIOAL9@AIA yin Rk
O2y NI O RQSYA&AaAA2Y | AyaAr ljdzS G2 dz
des obligations, a leur service financier ou a leur couverture peuvent étre ré
dans une langue, autre que le francaisyelle en matiere financiere.

Il. ¢ Le contrat d'émission peut également prévoir les conditions dans lesqu
les obligataires peuvent voter avec d'autres créanciers, sous réserve d'un ¢
préalablement convenu avec eux.

Ill. ¢ Lorsque le contrat émission prévoit la nomination d'un ou plusiey
représentants des obligataires ou du mandataire mentionné au 1V, les dispog
des articles L. 2289, L. 22862 et L. 2283 du code de commerce so
applicables.

IV.¢ En l'absence de masse et d'un répentant, lorsque I'émetteur participe
une opération de fusion, de scission, de réduction de capital non motivée pg
pertes ou, s'il est constitué sous forme de société européenne, de transfe
siége social dans un autre Etat membre, les obligegabénéficient des méme
droits que les créanciers non obligataires.

Nous proposons de remplacer dans la premiére phrasetahisieme
alinéa«et»par«oun ® 9y SFFSG>Z 2dzalj dzQl €
ou lorsque le montant de souscription/acquisition par un investisse
était au moins égal a 10000, la documentation juridique de
f QSYA&aAaA2Y LI dzd| dné langué NdbielleNdB Ratidrd
financiere autre que le francais.

[ QF yOASYYS NB& IO ﬁvf)gzzr\;éﬁhleszs GAGRT YAAD
dans la mesure ou les 2 cas Vvisés (valeur nongnaét
souscription/acquisition par un investisseur pour un montant au moi
égal & 10M00) ne constituaient justement pas des offres au public.

Le fait de remplacer cette phrase parf«2 NB lj dzS§ f QS YA §
f ASdz £ f QS ( prospektds@rbapiicftion di Rgleyhent (U
n°2017/1129 du 14 juin 201¥ aurait pour conséquence de capturg
RSa 2LISNIGA2Yya ljdah yS QSO ASy
francaise dans la rédaction de la documentation juridique.

Nous pensons, par exemple, aux émissions pour lesquelles la va
nominale est égale a 10000 avec une cotation sur un march
réglementé:
- 1 @SO f Ql yOA Sygas podsbI&R HeOrétan# \ine
langue usuelle en matiére financiére, autre que le francais
- Avec la nouvelle rédactiorcela ne sera pas possible.

En conséquence, le fait de remplaceek» par «ou » nous semble
répondre a cette problématique.
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Le contrat d'émission peut prévoir que les obligataires désignent un mandz
chargé de les représenter lorsque I'émetteur fait I'objet d'une des procédure
livre VI du ode de commerce ou des procédures similaires de droit étrange
mandataire procéde a la déclaration des créances obligataires.

V. ¢ L'émetteur a la faculté de modifier le contrat d'émission des obligat
mentionnées au | sans le consentement des altdiges afin de corriger un
erreur matérielle.

VI. ¢ Les dispositions du présent article ne sont pas applicables aux oblig
donnant accés a des titres de capital a émettre, ni aux titres émis par |'Etat.

Le contrat d'émission peut prévoir que les obligataires désignent un manda
chargé de les représenter lorsque I'émetteur fait I'objet d'une des procédure
livre VI du code de comence ou des procédures similaires de droit étranger
mandataire procéde a la déclaration des créances obligataires.

V. ¢ L'émetteur a la faculté de modifier le contrat d'émission des obligat
mentionnées au | sans le consentement des obligatairagdafcorriger une erreu
matérielle.

VI.¢ Les dispositions du présent article ne sont pas applicables aux obligatig
donnant accés a des titres de capital a émettre, ni aux titres émis par |'Etat.

Article L. 21311

Lors de chaque émission d'obligations, l'association doit mettre a la dispo
des souscripteurs une notice relative aux conditions de I'émission et un docy
d'information. Ce document porte notamment sur l'organisation, le mont
atteint par les fods propres a la cl6ture de l'exercice précédent, la situa
financiéere et I'évolution de l'activité de l'association.

Les mentions qui doivent figurer sur ces documents sont fixées par décret,
éléments chiffrés sont visés par un commissaire aamrptes choisi sur la list
prévue par le | de l'article L. 822du code de commerce.

Article L. 21311 (inchangé

Lors de chaque émission d'obligations, I'association doit mettre a la dispositig
souscripteurs une notice relative aux conditions de I'émission et un docu
d'information. Ce document porte notamment sur l'organisation, le mont
atteint par les fmds propres a la cl6ture de I'exercice précédent, la situa
financiere et I'évolution de l'activité de l'association.

Les mentions qui doivent figurer sur ces documents sont fixées par décret,
éléments chiffrés sont visés par un commissaire aurptes choisi sur la list
prévue par le | de l'article L. 822du code de commerce.

Article L. 21312

[ QSYAadaaAzy RQ2o6ftA3F0GA2ya LI N f 8peut
étre effectuéepar offreaupublice 9f £ S Sad Ff 2NER &2 d;
des marchés financiers dans les conditions prévues par le présent code.

Article L. 21312

[ QSYAaaAzy RQ2o0fAIFdA2ya LI N f SBpeut
étre effectuéepar offreaupublice 9t € S Sad Ff 2NER &2 dz
des marchés financiers dans les conditions prévues par le présentaddelzT|
aAl3A G RQdzyS 2FFNB  Mdo awldps A OQ YNEZAO B
f QI NIA-BES [ nwmMwMm

Article L. 21486

[ S4& ANRdzZLISYSyida FT2NBAGASNE RQAYyOSH
4-1 du code forestier sont soumis aux article14-86 a L. 21413 du présent
code.

[ 64 a20AS0Sa OAQAESAa RS LXIFOSYSY
peuvent procéder a uneffre au publicde leurs parts sociales, sous réserve (
les parts détenues par les membres fondateurs représentent une valeur totg
moins égale au capital social minimaltel que c8li S &G F A E $88 &t
j dzQSt t Sa 2dza G A FTA Sy ILILRN®RAyIS ST LA N i A
FAYFYOASNE Si RSaGAySS bt Tl ANB -F16.Q

Les parts ainsi détenues par les fondateurs sont inaliénables pendant trois
O2YLIWiSNI RS f RSt AGNI vrchés fikadzie®A & | F

Article L. 21486

[ S4 ANRAzLISYSyiGa F2NBaAaGASNE RQAY @S-35
4-1 du code forestier sont soumis aux articles L.-264 L. 21413 du présent
code.

Les sociétés civiles de placement immobilier ou s§c#t R QS LJ NBH

peuvent procéder ane offre au publicde leurs parts sociales, sous réserve (
les parts détenues par les membres fondateurs représentent une valeur totg
moins égale au capital social minimal tel que c€lli S & (i icle A. 21388 kt
j dzQStfSa 2dzAGATASY(d RQdzyS 3IF NI yiAS{
FAYFYOASNER Si RSaidAySS t T ANB -716.G

Les parts ainsi détenues par les fondateurs sont inaliénables pendasians a
O2YLIWISNI RS tF RStAONIyOS Rdz gAal R
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t 2dzNJ £ S& AINRAzZLISYSyia F2NBaldASNAR R
3314 Rdz O2RS FT2NBAaUASNE dzy RSONEBI
de la détention et de la gestion des actifs mentionnés au 3° durfié&fe article.

t 2dzNJ £ S&4 3INRdzZLISYSyidia F2NBaAGASNER R
3314m Rdz O2RS F2NBAGASNE dzy RSONEBI
de ladétention et de la gestion des actifs mentionnés au 3° du Il du méme ai

[ S& O2yRAGAZ2YyAa LINBGdzSa LI NJ £ S LINB
a20ASiGsSa OAQGAfSa RS LIXIFOSYSyd AYY
sontpasapplicof S& Sy OFa RQ2FFNB I dz Lldz®f

Article L. 21487

[ S LINere2SG RS adlGdzi O2yaidAiddzianf R
RQdzyS &a20ASGS RQSLI NABY Sofffée auNnBbiicésh &anli
et signé par un ou plusieurs fondateurs.

Le capital initial doit étre intégralement souscrit.

Article L. 21487

Le projet de statut constitutifs d'une société civile de placement immobilier
RQdzyS a20AS0S RQSLI NBYy Sffrcfad pliBlicest &t4bINGD
signé par un ou plusieurs fondateurs.

Le capital initial doit étre iégralement souscrit.

[ Sa O2yRAGA2YyAa LINBGdzSa LI NJ £ S LINB
420AS0S OAQGAES RS LXIFOSYSyl AYY20
O2yaitArddsS LINI 1 ©92iA8 RQdzyS 2 TAND

Article L. 21490

En cas de faillite personnelle, liquidation, redressement ou sauvegarde judig
d'un des associés d'une société civile ou d'une société d'épargne forestiéreg
les parts sociales ont été offertes au puhlitest procédé l'inscription de I'offre
de cession des parts de I'associé sur le registre de la société mentidangck
L. 21493.

Article L. 21490

En cas de faillite personnelle, liquidation, redressement ou sauvegarde judiq
d'un des associés d'une société civile ou d'une société d'épargne forestiérg
les parts sociales ont été offertes au puhlitest procédé a l'inscription de I'offi
de cession des parts de l'associé sur le registre de la société mentidiantéche
L. 21493.

Les dispositions du présent article ne sont pas applicahles offres au publig
mentionnéesl dz m» RS fQFNIAOES [ ® nwmwm

Article L. 21491

En cas d'apports en nature comme en cas de stipulation d'avantages partiq
au profit de personneassociées ou non, un commissaire aux apports est dés
par décision de justice, a la demande des fondateurs ou de I'un d'entre eux,
la société de gestion. Ce commissaire apprécie la valeur des apports en na
les avantages particuliers. Sorppert, annexé au projet de statut, est tenu a
disposition des souscripteurs dans des conditions déterminées par décret.

L'assemblée générale constitutive, ou en cas d'augmentation de c4g
l'assemblée générale extraordinaire, statue sur I'évaluaties apports en naturg
et I'octroi d'avantages particuliers. Elle ne peut les réduire qu'a I'unanimité de|
les souscripteurs. A défaut d'approbation expresse des apporteurs et
bénéficiaires d'avantages particuliers, mentionnée au proa¥bal, la eciété
n'est pas constituée ni I'augmentation de capital réalisée.

¢2dziS a20ASGS OAGAES RS LI OSYSyld
constituée san®ffre au publig qui entend ultérieurement y recourir, doit fair
procéder, avant cette opération, a la vérification de son actif et de son passil

Article L. 21491

En cas d'apports en nature comme en cas de stipulation d'avantages parti
au profit de personnes associées ou non, un commissaire aux apports est d
par décision de justice, adeemande des fondateurs ou de I'un d'entre eux, ou
la société de gestion. Ce commissaire apprécie la valeur des apports en na
les avantages particuliers. Son rapport, annexé au projet de statut, est ten
disposition des souscripteurs dans aesditions déterminées par décret.

L'assemblée générale constitutive, ou en cas d'augmentation de ca
'assemblée générale extraordinaire, statue sur I'évaluation des apports en n
et I'octroi d'avantages particuliers. Elle ne peut les réduira unanimité de tous
les souscripteurs. A défaut d'approbation expresse des apporteurs ef
bénéficiaires d'avantages particuliers, mentionnée au precgbal, la société
n'est pas constituée ni I'augmentation de capital réalisée.

Toute société civilklRS LJX I OSYSyid AYY206Af ASNI %
constituée sansffre au public2 dz LJ- NJ £ I @2 A S RQdzy S
M RS f QI -RIgui édfertsl ulférieuremergtrecourira une offre au publig

yS NBf S@Fyi LI dispostidng foid thve Jrocéder, dvanticett
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que, le cas échéant, des avantages consentis, conformément aux prem
deuxiéme alinéas.

Aucun apport en industriae peut étre représenté par des parts sociales.

opération, a la vérification de son actif et de son passif ainsi que, le cas éc
des avantages consentis, conformément aux premier et deuxiéme alinéas.

Aucun apport en industrie ne peut étre représentd ples parts sociales.

Article L. 214116

A concurrence de 15 % au moins, le capital maximum des sociétés civi
placement immobilier, tel qu'il est fixé par leurs statuts, est souscrit par le p
dans un délai d'une année aprés la ddteuverture de la souscription.

S'il n'est pas satisfait a cette obligation, la société est dissoute et les associg
remboursés du montant de leur souscription.

Article L. 214116 (inchangé)

A concurrence de 15 % au moins, le capital maximum destépaidviles de
placement immobilier, tel qu'il est fixé par leurs statuts, est souscrit par le p
dans un délai d'une année apres la date d'ouverture de la souscription.

S'il n'est pas satisfait a cette obligation, la société est dissoute asxiés son
remboursés du montant de leur souscription.

Article L. 214123

A concurrence de 15 % au moins, le capital maximal des sociétés d'éy
forestiére, tel qu'il est fixé par leurs statuts, doit étre souscrit par le public
un délai dedeux ans aprés la date d'ouverture de la souscription.

S'il n'est pas satisfait a cette obligation, la société est dissoute et les associ¢
remboursés du montant de leur souscription.

Article L. 214123 (inchangé)

A concurrence de 15 % au moins,capital maximal des sociétés d'éparg
forestiére, tel qu'il est fixé par leurs statuts, doit étre souscrit par le public dar
délai de deux ans apres la date d'ouverture de la souscription.

S'il n'est pas satisfait & cette obligation, la société estaiite et les associés so
remboursés du montant de leur souscription.

Article L. 214130

La SICAF ne peut procéder a wfige au publicque si le montant nominal de
actions émises est supérieur a un montant fixé par décret.

Article L. 214130

La SICAF ne peut procéder a wffee au publicque si le montant nominal de
actions émises est supérieur a un montant fixé par décret.

Les conditions prévues par le présent article ne sont pas applicables lors
SICAF entend procéder audeéF FNBE | dz LJdzof A O Y Sy i A2

Article L. 214132

Lorsque leur montant nominal est inférieur au seuil mentiond@uicle L. 214
130, les parts ou actions émises par la SICAF ou un fonds d'investissement
fermé constitué sur le fondement d'un droit étranger ne peuvent faire I'obje
démarchage sauf aupres d'invessteurs qualifiés mentionnésu 1l de l'articleL.
411-2.

Toutefois, lorsque laouscription ou I'acquisition d'actions de SICAF est réa
par un nonrésident francais a l'occasion d'un acte de commercialisatic
I'étranger, les investisseurs auxquels la souscription ou l'acquisition de ces
est réservée sont régis par le drde I'Etat de commercialisation.

Article L. 214132

Lorsque leur montant nominal est inférieur au seuil mentionf&uicle L. 214
130, les parts ou actions émises par la SICAF ou un fonds d'investissement
fermé constitué sur le fondement d'un droit étranger ne peuvent faire I'objef
démarchage sauf aupres d'investisseurs qualifiés rmantsauH 1 de l'article L.
411-2.

Toutefois, lorsque la souscription ou l'acquisition d'actidesSICAF est réalisg
par un nonrésident frangais a l'occasion d'un acte de commercialisatig
I'étranger, les investisseurs auxquels la souscription ou l'acquisition de ces
est réservée sont régis par le droit de I'Etat de commercialisation.

Article L. 214170

[ 2 NElj dz§ ¢ LI NG&S | OldAaz2ya 2dz A

Sa
FAYIFIYOSYSY RQEA GG 2 fF @ dlsenbadmis ddanégacition s

Article L. 214170

[ 2NEdzS tSa LINL&az FOGA2ya 2dz (A

FTAYIYOSYSyi Rodzy8 2RZBRS({d2S EXRS LIA D
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un marché réglementé, un document contenant une appréciation
caractéristiques des parts ou des actions et, le cas échéant, des titres de ¢
j dzS§ OSG 2NBFyAayYS Sad ILIISES £ SYS§
LI adaA¥F¥ S RSa O2yGN) Gda ljdQAiat &S L]
présenent est établi par une personne figurant sur une liste arrétée pa
YAYAAGNBE OKIFINHS RS fQS02y2YAS | LINE
R20dzYSyid Sad FyySES t OStdzA YSyilA-z
1 et communiqué aux sGUONR LJG SdzNB RS LI Nlia 2dz
titres de créance.

mentionnéesau 12 dz F dz H RS -H Q2 deli A Of SP-T)IdRAsaniy
admis a la négociation sur un marché réglementé, un document contenan
appréciation des caractéristiques des parts ou des actions et, le cas échéa
titres de créance que cet orgamie est appelé a émettre, de ses principg

St SYSyida RQFrOGAFTa Si RS LI aairf Si
SOlLfdzZ yd fSa NRA|dzSa 1jdzQAf & LINBaSy|
fAa0S FNNBGSS LI N fSSYAYNBEBANS OORI

marchés financiers. Ce document asthexé-a-celui-mentionné-ay-premieralin
Rdz L RS £ DdOIIVNYOdSA I deS nivdzE & 2 dza ONXR LJ
le cas échéant, de titres de créance.

Article L. 2141754

I. ¢ Dans les conditions fixées par le reglement général de I'Autorité des ma
financiers, le dépositaire :

1° Veille a ce que tous les paiements effectués par des porteurs de pa
d'actions ou de titres de créance émis par l'organisme de titrisation, ou en
nom, lors de la souscription de ces parts, titres de créance ou actions, aie
recus et queautes les liquidités aient été comptabilisées ;

2° Veille de fagon générale au suivi adéquat des flux de liquidités de I'orgal
de titrisation.

Il. ¢ Au titre de la garde des actifs d'un organisme de titrisation mentionnée
de l'article L. 214752, le dépositaire :

1° Assure, dans les conditions fixées par le réglement général de I'Autorit
marchés financiers, la conservation des instruments financiers enregistrés |
compte ouvert dans ses livres et de ceux qui lui sont physiquemeés livr

2° Détient les bordereaux de cession de créance mentionnés au 2° du V de |
L. 214169 ou a l'article L. 3123, effectue la tenue de registre des créan
cédées par ce moyen, vérifie I'existence de ces mémes créances sur |
d'échantillms et, sous réserve des dispositions de l'article L-127B45, détient
les actes dont résultent les créances. Lorsque la transmission des créances
par un procédé informatique permettant d'identifier les créances, le border
est conservé sous fore électronique ;

3° Tient le registre des autres actifs et procéde a des contréles portant sur la
des actifs cédés ou acquis et des slretés, garanties et accessoires qui
attachés.

Ill. ¢ Le dépositaire effectue en outre les taches suieant

1° Il s'assure que la vente, I'émission, le remboursement et I'annulation des
des actions ou des titres de créance, effectués par l'organisme de titrisatic

pour son compte sont conformes aux dispositions Iégislatives ou réglement

Article L. 2141754

I. ¢ Dans les contons fixées par le reglement général de I'Autorité des marg
financiers, le dépositaire :

1° Veille a ce que tous les paiements effectués par des porteurs de pa
d'actions ou de titres de créance émis par l'organisme de titrisation, ou en
nom, lors de la souscription de ces parts, titres de créance ou actions, aie
recus et que toutes les liquidités aient été comptabilisées ;

2° Veille de fagon générale au suivi adéquat des flux de liquidités de I'orgal
de titrisation.

Il. ¢ Au titre de la garde des actifs d'un organisme de titrisation mentionnée
de l'article L. 214752, le dépositaire :

1° Assure, dans les conditions fixées par le réglement général de I'Autorit
marchés financiers, la conservation des instruments firaaeEnregistrés sur u
compte ouvert dans ses livres et de ceux qui lui sont physiquement livrés ;

2° Détient les bordereaux de cession de créance mentionnés au 2° du V de |
L. 214169 ou a l'article L. 3123, effectue la tenue de registre dagances cédée
par ce moyen, vérifie I'existence de ces mémes créances sur la base d'écha
et, sous réserve des dispositions de l'article L.-P185, détient les actes don
résultent les créances. Lorsque la transmission des créances s'opereny
procédé informatique permettant d'identifier les créances, le bordereau
conservé sous forme électronique ;

3° Tient le registre des autres actifs et procede a des contrdles portant sur la
des actifs cédés ou acquis et des slretés, garamtiesccessoires qui y sol
attachés.

Ill. ¢ Le dépositaire effectue en outre les taches suivantes :

1° Il s'assure que la vente, I'émission, le remboursement et I'annulation des
des actions ou des titres de créance, effectués par l'organisme de titrisatig

pour son compte sont conformes aux dispositions Iégislatives ou réglement
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et aux documents constitutifs ainsi qu'au document mentionné au premier a
du | de l'article L. 412 ;

2° 1l s'assure que le calcul de la valeur des parts, des actions ou des it
créance de I'organisme de titrisation est effectué conformémentdisgositions
législatives ou réglementaires, aux documents constitutifs ainsi qu'au docu
mentionné au premier alinéa du | de l'article L. 412

3° Il exécute les instructions de l'organisme de titrisation ou de sa socié
gestion sous réserve @lles ne soient contraires aux dispositions |égislative
réglementaires et aux documents constitutifs ainsi qu'au document mentionr
premier alinéa du | de l'article L. 412,

4° |l s'assure que, dans les opérations portant sur les actifs derllsmga de
titrisation, la contrepatrtie lui est remise dans les délais d'usage ;

5° Il s'assure que les produits de l'organisme de titrisation regoivent
affectation conforme aux dispositions Iégislatives ou réglementaires,
réglement et aux documentsonstitutifs ainsi qu'au document mentionné ¢
premier alinéa du | de l'article L. 412

Les conditions d'application du présent article sont précisées par le régle
général de I'Autorité des marchés financiers.

et aux da@uments constitutifs ainsi qu'au document mentioringdu-premieralinég
du-ldel'article L. 4121 ;

2° 1l s'assure que le calcul de la valeur des parts, des actions ou des tit
créance de l'organisme de titrisation est effectué conformément aux disposi
législatives ou réglementaires, aux documents constitutifs ainsi qu'au docu

mentionnéa au-premieralinéa-du-tdkarticle L. 4121 ;

3° Il exécute les instructions de l'organisme de titrisation ou de sa socié
gestion sous réserve qu'elles ne soient contraires aux dispositions Iégislati
réglementaires et aux documents constitut#msi qu'au document mentionng

au-premier-alinéa-dul-darticle L. 4121 ;

4° || s'assure que, dans les opérations portant sur les actifs de l'organisr
titrisation, la contrepartie lui est remise dans les délais d'usage ;

5° Il s'assure que leproduits de l'organisme de titrisation recoivent ui
affectation conforme aux dispositions |égislatives ou réglementaires, au regle
et aux documents constitutifs ainsi qu'au document mentiohaé&-premieralinég
du-t-del'article L. 4121.

Les condions d'application du présent article sont précisées par le réglen
général de I'Autorité des marchés financiers.

Article L. 214181

[ S T2yRa O02YYdzy RS GAGNRAIFGAZ2Y SéL
mentionnée au Il d& QI NIi A QM cSy [2ddzIH anS Oora S
YSYGA2YyYyS Fdz L475RS f QI NIHAOES [ & HN

Lorsque les parts ou les titres de créance émis par le fonds sont admi
YSA20AL GA2Y adzNJ dzy Y I NIOKSIzyNSS 2 FSTYNSS
sodété de gestion établit le document mentionné au premier alinéa du
f QF NIA-QES [ @ nmH

Article L. 214181 (inchangé

[ S T2y Ra 0O2YYdzy ﬁé GAGNRAF A2y Sai
YSYGuA2yyYySS | dz L L-168 duSleC Gl NSQFOS ISy ([
YSYGA2YyYyS | dz L£75H§§ fQFNIGHAOES [ D HM

Lorsque les parts ou les titres de créance émis par le fonds sont admi
YySA20AL GA2Y adzNJ dzy Y I NIORKSdzyNSS 22t TSTYNES
A220AS0S RS 38adGrz2y ShGloftAd t£8 R20Od]
L.4121.

Article L. 2231

Les bons de caisse sont des titres nominatifs et non négociables comp
engagement par un commercant de payer a échéance déterminée, délivr
O2yGNBLI NLAS RQdzy LINkG® [ Sa O2YyRA

ou en ciculation,LJ- NJ @2 A S R Q adchtfrégies pardes didgesifiohsG
présent chapitre.

Article L. 2231 (inchangé)

Les bons de caisse sont des titres nominatifs et non négociables comp
engagement par un commercant de payer a échéance déterminée, délivr
O2yUNBLI NIAS RQdzy LINBEGP® [ Sa O2yRA
en circulation,par voS R Q2 T F NBsont dmies Joad lesh d@positions
présent chapitre.

Article L. 2236

Par dérogation aux dispositions du quatrieme alinéa de l'article 1-22&% bong
de caisse peuvent faire l'objet d'une offre par l'intermédiaire d'un prestataire

services d'investissement ou d'un conseiller en investissements participat

Article L. 2236 (inchangé)

Par dérogation aux dispositions du quatrieme alinéa dédlarL. 222, les bons
de caisse peuvent faire I'objet d'une offpar l'intermédiaire d'un prestataire d

services d'investissement ou d'un conseiller en investissements participat
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moyen dun site internet remplissant les caractéristiques fixées par le régler
général de I'Autorité des marchés financiers. lls prennent alors la dénomin
de minibons.

moyen d'un site internet remplissant les caractéristiques fixéasl@ reglement
général de I'Autorité des marchés financiers. lIs prennent alors la dénominati
minibons.

Article L. 3412

Les régles concernant le démarchage bancaire ou financier ne s'appliquent
1° Aux prises de contact avec les investisseurs qualiiiisis a I'articleL. 4112
et avec les personnes morales dont le total du bilan, le chiffre d'affaires, le
montant des actifs gérés, les recettes ou les effectifs sont supérieurs a un s
fixé par décret ;

0 X0

Article L. 3412
Les régles concernant le démarchage bancaire ou financier ne s'appliquent

1° Aux prises de contact avec les investisseurs qualdiisisa au 1 del'article L.
411-2 et avec les personnes morales dont le total du bilan, le chiffre d'affaire
montant desactifs gérés, les recettes ou les effectifs sont supérieurs a un seuy
par décret ;

Article L. 34110

Sans préjudice des regles particulieres applicables au démarchage de ¢
produits, ne peuvent pas faire I'objet de démarchage :

0 X0

4° Lesinstruments financiers qui ne sont pas admis aux négociations su
marchés réglementés définis aux articlesA214 et L. 4221 ou sur les marché
étrangers reconnus définislarticle L. 4231, a I'exception des parts ou actio
d'OPCVM ou de FIA relevant des paragraphes 1,2 et 6 amidssection 2, du
paragraphe 2 ou du soymaragraphe 1 du paragraphe 1 de la ssastion 3, ou
de la soussection 4 de la section 2 du chapitre IV du titre ler du livideH, titres
financiers offerts au public aprés établissement d'un document d'infation

dans les conditions du titre ler du livre 1V du présent codies titres émis par le
sociétés de capitaisque mentionnées a l'articleer-1 de la loi n° 8%95du 11
juillet 1985 précitée et des produits proposés dans le cadre d'un dispositif relg
du livre 11l de la troisiéeme partie du code du travail ;

0 X0

Article L. 34110

Sans préjudie des régles particuliéres applicables au démarchage de ce
produits, ne peuvent pas faire I'objet de démarchage :

0 X0

4° Les instruments financiers qui ne sont pas admis aux négociations g
marchés réglementés définis aux articlesA214 et L. 4221 ou sur les marché
étrangers reconnus définislarticle L. 4231, a I'exception des parts ou actio
d'OPCVM ou de FIA relevant des paragraphes 1,2 et 6 de lsecion 2, du
paragrapke 2 ou du souparagraphe 1 du paragraphe 1 de la ssastion 3, ou
de la soussection 4 de la section 2 du chapitre IV du titre ler du livideR, titres
financiers offerts au public aprés établissement d'un document d'informati
dansles conditions-dHitre lerdu-livie IV du-présentcede Sy (1A 2 YV V' S

412-1, des titres émis par les sociétés de capitsdue mentionnées a l'articleer-
1 de la loi n° 8%95du 11 juillet 1985 précitée et des produits proposés dan
cadre d'un dispositif relevant du livre Il de la troisieme partie du code du tra

0 X0

Article 1841du code civil

Il est interdit aux sociétés n'y ayant pas été autorisées par la loi de procéder
offre au public de titres financiersd'émettre des titres négociables ou ¢
procéder aune offre au publi¢ au sens déarticle L. 4111 du code monétaire et
financier, de parts sociales, a peine de nullité des contrats comelues titres ou
parts sociales émis.

Article L. 4111 du ®de monétaire et financier

Il est interdit auxseciétéspersonnes ou entitén'y ayant pas été autorisées par
loi de procéder a une offre au publiu sens du réglement (UE) n° 2017/1129
14 juin 2017de titres au sens du dernier alinéh présent articlefinanciers-ou

de—pa#s—see&ale&u d' emettre des t|tres negomablesa—ele—ppeeeeler—a—eme—e#r

seeralesa pelne de nuII|te des contrats conclus ou des tm‘aﬂs—seeualeemls

Il est également interdit a toute personne ou entité de procéder a une offrs
LJzo f A O LI NI F yd &dzNJ 5SS & di ASH/NIB &l SRGgomsi
été autorisée par la loi a faire offre au public de ses titres, a peine de nullit

contrats conclus.
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[ Sa GAGNBa az2dzyAada | dz LINAYOALS RQA
énoncé au présent article et précipér les autres dispositions du présent chapi
sont:
- Lesttitres financiers
- Les parts sociales
- 1Sa gt SdiNAR Y20
directive 2014/65/UE.

Q)¢
u»
QX

At ASNBa |

Article L. 4112 du code monétaire et financiefverson Loi Pacte 15 mars 2019

0 XI3 Ne constitue pas une offre au public au sens de l'article L.-41affre qui
s'adresse exclusivement :

1. Aux personnes fournissant le service d'investissement de gestion de porte
pour compte de tiers ;

2. A des investisseurs qualifiés ou a un cercle restreint d'investisseurs, sous I
gue ces investisseurs agissent pour compte propre.

Un investisseur qualifié est une personne ou une entité disposant
compétences et des moyens nécessaires pouramnder les risques inhéren
aux opérations sur instruments financiers. La liste des catégories d'investis
reconnus comme qualifiés est fixée par décret.

Un cercle restreint d'investisseurs est composé de personnes, autres qu
investisseurs qudiés, dont le nombre est inférieur & un seuil fixé par décrex.

| bis- Ne constitue pas uneffre au publicau sens de l'article L. 411 |'offre :

1° Qui porte sur des titres financiers mentionnés au 1 ou au 2 du |l de l'art
211-1 qui ne sonfpas admis aux négociations sur un marché réglementé o
systéme multilatéral de négociation ;

2° Et qui est proposée par lintermédiaire d'un prestataire de sery
d'investissement ou d'un conseiller en investissements participatifs au m
d'un siteinternet remplissant les caractéristiques fixées par le réeglement géi
de I'Autorité des marchés financiers ;

3° Et dont le montant total est inférieur & un montant fixé par décret. Le mon
total de l'offre est calculé sur une période de douze ndass des condition
fixées par le réeglement général de I'Autorité des marchés financiers. La socié
procede a l'offre ne peut se prévaloir des dispositidesarticle L. 23225 du code
de commerce. Lorsque la société qui procéde a l'offre a pour objet de déte
de gérer des participations dans une autre société, la société dans laquel
détient des participations ne peut pas se prévaloir de cette méme dispositio

Article L.411-2 du code monétaire et financier

t I NJ RSNR3AIGAZ2Y | dzE
LINAYOALIS RQAYUGISNRAOGAZY
suivantes sont autorisées a toutes personnes ou entités

a | JAaisAsding Rréfudlice Kl
RQSYS{idNB

1.[ Q2 GeTithdj dzA 3 '
cercle restreint d' IﬂVGStISSELHSOH—S—F@-S@H#@—G}H-@—G@S—W@St—ISS%@$Q&Ht pour

compte propreou a des mveshssesrquahfles Un investisseur qualifiést une
personneRS T 7\ )/7\ S t fQt Nll A Ot S |2()ZL7/]L’LEQMQ/MJU|E

Un cercle restreint d'investisseurs est composé de personnes, autres qu
investisseurs qualifiés, dont le nomlest inféreur a un seuifixé par décret

2.L'offre :

4a) Qui porte sur des titres financiers mentionnés au 1 ou au 2 du Il de l'arti
211-1 qui ne sont pas admis aux négociations sur un marché réglementé

systéme multilatéral de négociation ;

2-b) Et qui est propose par lintermédiaire d'un prestataire de servig
d'investissement ou d'un conseiller en investissements participatifs au moyer
site internet remplissant les caractéristiques fixées par le réglement génér
I'Autorité des marchés financiers ;

3c)Et dont le montant total est inférieur & un montant fixé par décret. Le mon
total de I'offre est calculé sur une période de douze mois dans des conditions
par le reglement général de I'Autorité des marchés financiers.

La société qui procede I'offre ne peut se prévaloir des dispositions de I'articl
232-25 du code de commerce. Lorsque la société qui procéde a I'offre a pour
de détenir et de gérer des participations dans une autre société, la société
laquelle elle détient des pHcipations ne peut pas se prévaloir de cette mé
disposition.

RS OFLAGEFE 2d
dzA 2y RSet

0o [ Q2FFNB RS (A0GNBa
LISNE2YyySa 2dz SyuAaidsa
titres de capital @ des parts sociales offerts.

I 2y OSNYFyd 1 y20A2y RS,il Gofdsbnibls
plus pertinent de faire référence directement au seuil fixé par
Réglement Prospectusl dz L2 Ay { n 000 CeR
permettrait RQF 8 8 dzZNBENJ dzy S RSYIlF NOKS ¢
transposition négative(méme approche que celle retenue pour
Y2UA2Y RQAY GSEHA RES dNEILINGx YIENT A
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Article L. 41312 du code monétaire et financier

I.- Ne constitue pas une offre au public au sdasarticle L. 4111 |'offre qui porte
sur des titres financiers mentionnés au 1 ou au 2 du Iladicle L. 2111,
lorsqu'elle porte sur des titres que I'émetteur est autorisé a offrir au public et

1. Dont le montant total est inférieur & un montant fixé par le réglement gén
de I'Autorité des marchés financiers. Le montant total de I'offre est calculé su
période de douze mois dans des conditions fixées par le reglement général

2. Ou lorsque les bénéficiaires de I'offre acquiérent ces titres financiers po
montant total par investisseur et par offre distincte supérieur a un montant
par le réglemengénéral de I'Autorité des marchés financiers ;

3. Ou lorsque la valeur nominale de chacun de ces titres financig
supérieure a un montant fixé par le réglement général de I'Autorit
marchés financiers

Article L. 41312-1 du codemonétaire et financier

Des conditions particuliergzeuvent étre attachées aux offres au public de tit
suivantes dont les seuils sont fixés par le reglement général de I'Autoritd
marchés financiers pour les titres financiers et par décret pourdaestitres:

1.IQ2 FFNB | dz LJdzo f A O mangait. L blinchtarnt fotal ide
I'offre est calculé sur une période de douze mois dans des conditions 1
par le réglement général

2.102 F T NB | des bédéfidiake®acquirgnt letres financierspour
un montant total par investisseur et par offre distincte supérieur a
montant ;

3.102 F FNB | dia Jaldmb riovnifale Be2cliatun des titdasanciers
est supérieure a un montant.

La nouvelle rédaction de® I NIi A @41, %n rggrompmnt les offres qu

par leur montant ou leur «icketn  yS &2y LI & &2
RQSGlI6f AN dzy LINR&aLISOGdzas | LR
déterminer les seuil€oncernéset de faciliter les renvois.

Sinoussdzi Sy2ya fQSFF2NI RS &aiylLkh

rédaction du premier alinéa nécessiteragtependantR Qs i NB

[ Qdzi A f A & | { ADRs/conditoas partBwiareS aourtait laisser
penser quwe des contraintes supplémentaires QI luirdfieRtlja ceg
offres.

En outre, pur les offres visées ald et 3, les montants sont définis dan
le Réglement Prospectust ne nécessitent pas un renvoi agglement
3 Sy S NI AMF.R8us prdposons en conséquence la rédacti
suivante:

« 2. Les offres mentionnées aux points c) et d) dil'4paragraphe de
f QF NI AOf S LINBYA S2017R1M29 dNAAUINRYLE v

Article L. 4113 du code monétaire et financier Article L.411-3 du code monétaire et financier
Ne sont pas soumises aux dispositions du présent ltdffre ou I'admission au 02 2 I d dz5 € & O o NI I 5 xd Yy
négociations sur un marché réglementé : [ T¥N z LJdzo L2 NIk y'u & dzNJ a
. . . . . o . 1. Des titresfinanciers émi r un Etat
1. De titres financiers inconditionnellement et irrévocablement garantis ou ¢ es titresfinanciers emis par u a
par un Etat membre de I'Union européenne ou par un Etat partie a I'accor _ _ _ _ )
I'Espace économique européen ; 2. Des titres financiers garantis par un Etat;
2. Detitres financiers émis par un organisme international a caractére public 3.554 GAGNBa FTAYIYOASNAR SYAa LI NJ
la France fait partie ; groupements;
3. De tltrels flnanmers_ e[nlls par la Ba'nque cerJtraIe europeenne 'ou la bg 4. 583 GAGNBAE TAYFYOASNE SYAZ LI NJ
centrale d'un Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen ; . . .
orgarisations internationales
4. De titres financiers émis par un OPCVM ou un FIA relevant des paragraj
2, 3 et 6 de la sousection 2, de la sousection 3 et de la sousection 4 de I3 5. Des titres financiers émis par les établissements publics administratif
section 2 du chapitre 1V du titre ler du livre Il ; les établissements publics industriels et commerciaux et par
StilrofAaasSySyaa LJdzo t A Oa RS aly
5. De titres de créances négociables d'duneée inférieure ou égale a un an; territoriale :
6. De titres financiers, autres que des titres de capital, émis d'une ma| . . . L. . .
: s e ‘3 ) 6. Des titres financiers émis par les entreprises du secteur public ;
continue ou répétée par un établissement de crédit, lorsque le montant totég
I'offre dans I'Union européenne est inférieur a un montant fped le reglement _ _ o o .
général de I'Autorité des marchés financiers, ce montant étant calculé su 7. Des titres financiers émis par les établissements de crédit, les entre
période de douze mois, pour autant que ces titres financiers: RQAYy@dSauoAaasysyu Suo tF L FAaas |
a) Ne soient pas subordonnes, convertibles ou échangeables ; 8. Des titres de créances négociablémis par les N dzLJS Y S y (i 4 Par souci de clarté,aus proposons de rédiger lgoint 8 comme suit

b) Ne conférent pas le droit de sause ou d'acquérir d'autres types de titre
financiers et ne soient pas liés a un contrat financier.

eéconomiqueet les sociétés en nom collectif, composés exclusivemer
sociétés par action

«55a GAGNBa RS ONBIyOSa ys3azoOax
économique et les sociétés en nom collectifont les membres ou leg
associés sont exclusivement desciétés par action »
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9.55a GA0GNBa FTAYFYyOASNE SYAa LI N
AYAaAGAGdzSS °SLBSNJI £ 02 N\RI2ZABYEdSy2Onanvigh cl9s|
relative au remboursement de la dette sociale

10. Des titres financiers émis par la Banque centrale européenne ou la bg
centrale d'un Etat

11.55a GAGNBa TFTAYlFIYyOASNAR RQ2NHI dick
des dispositions qui leur sont applicables

12255a GAGNBa SyYArAa adNJ €S F2yRSY
personne ou entité étrangére émettrice est autorisée par son drg
procéder a une telle opératorSi 1lj dzZQSf £ S LINB A
équivalentes aux entités francaises autorisées. Les garanties a prég
portent sur les conditions de forme juridique et de capital requises {
procéder a une offre au public de titres financiers.

Par ailleurs, devong’ 2 dza O2 YLINBY RNE lksizclut ¢
pour les autres émetteurs de TCN

Le point 12 traite uniquement de la question de la capacité

f QS YSRiIAYSWzNX Q262SOGAT Sad RS
RQSYSGGSdzZNE SiGNI y RSIME & Sh N2 YIRS

étranger» en droit francais fait référence au droit applicable des titre
Aussi, la rédaction, telle que proposée, nous parait trompeuse et ng
proposons de supprimer cette référence.

De la méme facgon, la notion de garanties équivalentes nous parait
corfuse. Il nous semble donc que se limiter a la notion de capa
RQSYSGGNBE Sy @SNIidz Rdz RNRAG | L]
Nous proposons de rédiger le 12 comme suit

«12. Des titres émispar une personne ou entité étrangérdes lors

j d4fe &st autorisée par son droit & procéder a une telle opératia.

Enfint S LINAYOALIS ISYSNIf SOlyd f(
2 LILJ2 NI dzy R QI dzii 2 NA & SNJ S E LINGBlés SGAY|
procéder a une offre de titres au publifin de levertoute ambiguité Il
serait ainsi ajouté un point 13, rédigé comme suit

« 13.Des titres financiers émis paes sociétés anonymest les sociétés
en commandite par actions»

I RSFldzi RQAYUOSANIGAZ2Y Lt O $révoir
directement cette autorisation dans le Code de commerce.

Article L. 4134

t 2dzNJ f QF
aSLJiSYyoNB

Rdz md

2

M
NBE3IfSYSyidl yi i
ou les sociétés2 OSRI y i t
sont réputées procéder a ure ¥ ¥ NB

LILIX A O G A

z

1 y
E hnp
tS 0AG-b0B
RS &
I d

RSa RAA&LIRaA G-X38)
LJ2 NIi | y-domplalles ét
ptadl@, le$ dersoniteR rifol

2LISNF GA2ya -2¥

Lidzo £ AO |-tz &S

Article L. 4134 du Code monétaire et financier

Pour l'application des dispositions du code pénal etatdonnance n° 42138 du
19 septembre 194%ortant institution de l'ordre des expersomptables et
réglementant le titre et la profession d'expesbmptable, les personnes moralg
ou les sociétés procédant & des opérations mentionriéegE v S H
1 411-2 du code monétaire et financier ne sont pas réputées procéder a une

au public. aut-detarticld—4112 sont reputéesprocedera-une-offre-au-public
sens-delarglel 4111
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f Q! TSLJ

Article L. 4121 (version Loi Pactel5 mars 2019)

I. ¢ Sangréjudice des autres dispositions qui leur sont applicables, les persq
ou les entités qui procedent a une offre au public de titres financiers ou §
admission de titres financiers aux négociations sur un marché réglementé dg
au préalable, pulér et tenir a la disposition de toute personne intéressée
document destiné a l'information du public, portant sur le contenu et
modalités de I'opération qui en fait I'objet, ainsi que sur l'organisation, la situg
financiére et I'évolution dedctivité de I'émetteur et des garants éventuels ¢
titres financiers qui font I'objet de I'opération, dans des conditions prévues p
réglement général de I'Autorité des marchés financiers. Ce document est r
en francais ou, dans les cas définislpanéme réglement général, dans une au
langue usuelle en matiére financiére. Il comprend un résumé et doit
accompagné, le cas échéant, d'une traduction du résumé en francais, S
l'opération est une admission aux négociations sur un marchéemgenté sang
offre au public au sens de l'artidle 4111.

Aucune action en responsabilité oivite peut étre intentée sur le fondement ¢
seul résumé, y compris sa traduction, sauf si son contenu est trompeur, inex
contradictoire par rapport aux informations contenues dans les autres partig
document mentionné au premier alinéa, ou s'ilfogrnit pas, lu en combinaiso
avec les autres parties du document mentionné au premier alinéa,
informations essentielles permettant d'aider les investisseurs lorsqu'ils envisg
d'investir dans ces titres financiers. Le résumé comprend un averteseclair a
cet effet.

Le reglement général de I'Autorité des marchés financiers fixe les conditiong
lesquelles les offres au public de titres financiers ou les admissions de
financiers aux négociations sur un marché réglementé qui ne justifias une
information du public a raison soit de leur nature ou de leur volume, soit
nature de I'émetteur ou des investisseurs visés, soit de la nature ou de la
nominale des instruments financiers concernés, sont dispensées
I'établissementde tout ou partie du document mentionné au premier alinéa.

Article L. 4121

mg#ement—gené#al—de—LAuteMe—des—m&rehes—ﬁm&neteps—I@e document
RQAYTF2NXNIGA2Y £ SGFoftANI Sy | LILX AO!I
HaMT Sy OF&a RQ2FFNB Fdz Lzt AO RS
aux négociations sur un marché réglemedgeumentest rédigé en francais o
dans une autre langue usuelle en matiere financiere dans les cas définis
reglement (UE) n° 2017/1129 du 14 juin 2017 ou le reglement gédet#dutorité
des marchés financier§ 2 NJ dpmpiehd un résumgél doit étre accompagné
dans les cagléfinis par le méme réglement générdé—eas—echéantd'une

traductlon du résumé en frangalsiaui—s#epexafwn—est—une—adm%tw—a

a
7

LL®

NBalLRyaloAfAGS RS
établi en application du reglement (UE) n° 201129 du 14 juin 2017 atans tout

[} t 0Syasyot

supplémentacelutiA Yy O2 Y0 S £ f QSYSG G SdzNI

La responsabilité des informations fournies dans le prospectudaes tout
supplément a celuti incombe également au garant éventuel, relativement
moins aux informationsur lesquelles porte sa garantie et le concernant.

9y OFla RS O0Saarazy RS GAGNBa RS OF L]
RIFEya dzy LINRPALISOGdzA SGFofA LI NI £ QfF
relatives a la description de cette er@i RS aSa fASya | {
INBdzZLIS RS tQSYSUEGSdNI SG RS fF OS&s
L OSuidS Syidads &aa féé GAGNBa RS (¢
OFLAGFE RS tQS$YSUUSdzNIcapiial oftsSixédsdaar iy
NBE3IfSYSyd 3IASYSNIf RS fQ!dmszus RS
[ NBalLRyaloAfAidS RS tQSyaSyoftS RS
yQSad Llka Silofa LMNJfQ$YS (ral, $rcanibe H
f Q2 F2FBLdzNI I LISNE2YyYy S ljdzA a2ttt AOAGS
réglementé.

Aucune action en responsabilité civile ne peut étre intentée sur le fondemel
seul résumé, y compris sa traduction, sauf si son contenu est trompeur, inex
contradictoire par rapport aux informations contenues dans les autres partig
document mentionné au premier alinéa, ou s'il ne fournit pas, lu en combing
avec les autres parties du document mentionné au premier alinéa, les informg
essentielles permttant d'aider les investisseurs lorsqu'ils envisagent d'inve
dans ces titres financiers. Le résumé comprend un avertissement clair a cet

Le régime de responsabilitétant défini par Q I NJi A ORé§lement
Européen il convient de faire un renvoi vers le texte européen. Le Il

cet article semble ainsi inutile.
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f Q! TSLJ

Il. ¢ Le reglement général fixe également les conditions dans lesquelles
procédé a linformation du public lorsque des titres financiers sont admis
négociations sur un rmehé réglementé ou sur un systéme multilatéral
négociation soumis aux dispositions du Il de l'article L3133

Le réglement général peut tenir compte du fait que les titres financiers
négociés ou non sur un marché d'instruments financiers autreirgmarché
réglementé et, le cas échéant, des caractéristiques de-celllipeut prévoir que
certaines regles ne sont applicables qu'a certains marchés d'instrun
financiers, a la demande de la personne qui les gére.

Ill. ¢ Les personnes ou les édis qui procedent a une offre de titres financie
YSYGA2yySS Fdz m Rdz L RS QI NIiAxAOtS
LI NI a a20AFftSa RIya tSa O2yRAGAZ2Y
septembre 1947 portant statut de keoopération ou a une autre offre définie
fQFNIAOES [® nmm H Rdz LINBaSyid O2R{
RS ASNBAOSa RQAYy@SadiAraasSyYSyid 2dz R(
Y28Sy RQdzy aiAiS Ay lcenidfigses fixdeSpald régkrad
ASYSNIf RS Q! dzizNRGS RSa YI NOKSa

a la disposition de toute personne intéressée un document synthétique dest
f QAYVTF2NNIFGA2Y Rdz LJzo f AlPdzSSa1 RINBESY
f QSYSGG0SdzZNE REya t£Sa OFa SiG aStzy
RS Q! dzi2NARGS RSa YINOKSa FAYLlFYyOASd
Ce réglement général détermine les cas et modalités de dép6t aupres de I'Al

des marchédinanciers, préalablement a sa diffusion, du document établi
d'une offre mentionnée au 1 du | dudit article L. 4.1

H—¢ Ill. Le réglement général fixe également les conditions dans lesquelles
procédé a l'information du public lorsque des titres financiers sont admis
négociations sur un marché réglementé ou sur un systéeme multilatérg
négociation soumis aux dispdsitis du Il de l'article L. 43R

Le reglement général peut tenir compte du fait que les titres financiers
négociés ou non sur un marché d'instruments financiers autre qu'un mg
réglementé et, le cas échéant, des caractéristiques de-celllipeut prévoir que
certaines régles ne sont applicables qu'a certains marchés d'instrun
financiers, a la demande de la personne qui les gére.

H1V. ¢ Les personnes ou les entités autorisées a procéder a une offre au pul
titres financiers mention8 S | dz # RS -uf @rdNIIAdD VS RSP
M az2yid SESYLIisSa RS tQ2oftAdal A2y R
prévue par le reglement (UE) n°2017/1129 du 14 juin 2017. Ces personr]
entités ainsi que les personnes ontiéés procédania f ufie desoffresde ce type
LR NI FYyG adzNJ RSa LI Nla az20AlfSa RIY

47 1775 du 10 septembre 1947 portant statut de la coopera@upa—une—au#e

ISYSNIE RS £ Ol dzi 2 NRA 4GS sRiSanueydu NEaklgeie
publier et tenir a la disposition de toute personne intéressée un docun
AeYUOKSUAILdzZS RSAGAYS £ fQAYTFT2NNI (A2
f Q2LISNF GA2y SG RS f QSYSG(S dzNTiséRparyd
NEJfSYSyd ISYSNIt RS Q[ @2BNKES (R
R20dzySyd yS aQl LILX Al dzSesliftadciera hentior@és
3dulldgd QF NI A-Of S [ ® HMM

GCe Le reglement général détermine les cas et modalités de dépbt aupré
I'Autorité des marchés financiers, préalablement a sa diffusion, du docu
établi lors d'une offre mentionnée au 1 du | dudit article L.-211

Page37/ 100




Consultation Réforme OPTRéponse Afep 17 mai 2019

Texte en vigueur

Proposition de rédaction
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Article L. 4121-1

[ S4 RAALIZAAUGA2Y &1 eRdgzarticles LR23-8-T a0 b24B-AsOnt
applicaples aux offresAau E)ublig: portant sur les titres sui\A/a[lts, donnan:[ I
tQSulFofAaasSYSyu RQdzy LINRALISOUdza RN
t AQtorité des marchés financiers
- Des parts sociales @ebanques mutualistes et coopératives mentionng
£ f QI BABIAdOdode mpnétaire et financier
- Des certificats mutualistes mentionnées a l'article L.-2828 du code deg
assurances
- Des parts sociales de sociétés coopératives constituées Ilsofsrme
RQdzyS a20AS0S ly2yeyYS NB478%5 d4do
septembre 1947 portant statut de la coopération

Le prospectus identifie clairement les personnes responsables au titr
prospectus et, le cas échéant, de tout supplémareluici par leur nom et leu
F2yO0lAzy 2dzx t2NRIjdzQAf aQlF3IAd RS |
siége statutaire, et contient une déclaration de leur part attestant que, a
connaissance, les informations contenues dans le prospeotiscenformes a |g
NBIFfAGS S yS O2YLRNISYyd LI & RQ2YA

Par dérogation aux dispositiofsdz L L RS {1 QheNdndu®©rmuualifte
ou coopérative régionale peut établir le prospectus d'offre au public de
sociales a émettre par des entités locales qui lui sont affiliées.

Article L. 4122
[ S4 AYUSNRAOGAZ2Y A RQSYSEOGNB umdfie ad
public de titres financiersou de faire admettre des titres sur un marc

réglementé sont édictées par les articles L.-223 L. 2272, et le premier alinég
des articles L. 2289 et L. 25210 du code de commerce.

Article L. 4123

Les manquements aux interdictions édictées adicles du code de commerc
cités a l'article L. 422 sont sanctionnés par la nullité des contrats conclus ou
titres financiers émis.

L.4231

Le public ne peut étre sollicité, sous quelque forme que ce soit et par qug
moyen que ce soit, directement ou indirectement, en vue d'opérations su
marché étranger de titres financiers autre qu'un marché réglementé d'un

partie a l'accord sur'Espace économique européen, de contrats a tef

L.4231 (inchangé)

Le public ne peut étre sollicité sousquelque forme que ce soit et par quelql
moyen que ce soit, directement ou indirectement, en vue d'opérations su
marché étranger de titres financiers autre qu'un marché réglementé d'un

partie a l'accord sur I'Espace économique européen, de ctntéa terme
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négociables ou de tous produits financiers que lorsque le marché a été reg
dans des conditions fixées par décret et sous réserve de réciprocité.

négociables ou de tous produits financiers que lorsque le marché a été regq
dans des conditions fixées par décret et sous réserve de réciprocité.

Article L. 4511-5

Lorsque I'Autorité des marchés financiers n'est pas l'autorité compétpate
contrdler le respect des obligations d'information prévues au | de l'article L.
1 et al'article L. 451-2 du présent code et aux articles L. ZB3 L. 233 du code
de commerce, et qu'elle établit qu'il y a eu violation par I'émetteur ou pg
personne tenue a l'information mentionnée au | de l'article L.-2381 code de
commerce de ses obligations d'information, elle en informe I'autorité de conf
de I'Etat partie a 'Espace économique européen compétente pour le contr§
ces obligatios d'information.

Si en dépit des mesures prises par cette derniére ou en raison de leur inadéq
I'émetteur, les établissements financiers chargés du placement ou la pers
tenue a l'information mentionnée au | de l'article L. ZB8u code de comnree
persistent a violer les dispositions Iégislatives ou réglementaires qui leur
applicables, I'Autorité des marchés financiers peut, aprés avoir informé I'aut
de contr6le compétente pour contrbler les obligations d'information, pren
toutes les mesures qui s'imposent pour protéger les investisseurs.

L'Autorité des marchés financiers informe la Commission européenne d
mesures.

Article L. 4511-5

Lorsque I'Autorité des marchés financiers n'est pas l'autorité compétente

contrbler le respect des obligations d'information prévaesl-detarticle- L1412

et a l'article L. 4541-2 du présent code et aux articles L. ZB& L. 233 du code
de canmerce, et qu'elle établit qu'il y a eu violation par I'émetteur ou pa
personne tenue a l'information mentionnée au | de l'article L.-2381 code de
commerce de ses obligations d'information, elle en informe I'autorité de cont
de I'Etat partie d'Espace économique européen compétente pour le contréle
ces obligations d'information.

Si en dépit des mesures prises par cette derniére ou en raison de leur inadéq
I'émetteur, les établissements financiers chargés du placement ou la perg
tenue a l'information mentionnée au | de l'article L. 2ZB8u code de commerc
persistent a violer les dispositions Iégislatives ou réglementaires qui leur
applicables, I'Autorité des marchés financiers peut, apres avoir informé l'aut
de contrblecompétente pour contrdler les obligations d'information, prenc
toutes les mesures qui s'imposent pour protéger les investisseurs.

L'Autorité des marchés financiers informe la Commission européenne d
mesures.

Article L. 4513

I. ¢ Les opérations de rachat d'actions prévues par l'article L-2225du code d€
commerce ne sont pas soumises aux dispositions ddevifhrticle L. 6218 du
présent code.

Cette obligation est réputée remplie lorsque la société a informé le march
application de l'article 5 du réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement euro
et du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marché (reglement relatif au
de marché) et abrogeant la directive 2003/6/CE du Parlement européen

Conseil et les direiwes 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/CE dg
Commission ou des dispositions d'une pratique de marché admise par I'Au
des marchés financiers en application de l'article 13 du méme réglement.

Il. ¢ Toute société dont des actions sont admises @égociations sur un march
réglementé ou un systéme multilatéral de négociation soumis aux dispositio
Il de l'article L. 433 du présent code procédant au rachat de ses propres t
de capital en application du | du présent article rend compte obamois &
I'Autorité des marchés financiers des acquisitions, cessions, annulatio
transferts qu'elle a effectués.

Article L. 4513

I. ¢ Les opérations de rachat d'actions prévues par l'article L=2225du code de

commerce ne sont pas soumisaax—dispositions—du-\i-delarticle L—82Hy
présentcodau visa de I'Autorité demarchés financiers.

Cette obligation est réputée remplie lorsque la société a informé le march
application de l'article 5 du réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement euro
et du Conseil du 16 avril 2014 sur les abus de marché (réglement relatibas
de marché) et abrogeant la directive 2003/6/CE du Parlement européen ¢
Conseil et les directives 2003/124/CE, 2003/125/CE et 2004/72/CE
Commission ou des dispositions d'une pratique de marché admise par I'Au
des marchés financiers epplication de l'article 13 du méme réglement.

Il. ¢ Toute société dont des actions sont admises aux négociations sur un
réglementé ou un systeme multilatéral de négociation soumis aux dispositio
Il de l'article L. 433 du présent coderocédant au rachat de ses propres titres
capital en application du | du présent article rend compte chaque mois a I'Au
des marchés financiers des acquisitions, cessions, annulations et transferts
a effectués.
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Texte en vigueur
L'Autorité des marchés financiers peut lui demander a ce sujet toute
explications ou les justifications qu'elle juge nécessaires.

Dans les conditions et selon les modalités fixées par le réglement génér
I'Autorité des marchés financiers, toute société dont des actions sont admise
négociations sur un marché réglementé qui souhaite procéder au rachat d
propres titres de cpital informe préalablement le marché.

Proposition de rédaction
L'Autorité des marchés finamrs peut lui demander a ce sujet toutes |
explications ou les justifications qu'elle juge nécessaires.

Dans les conditions et selon les modalités fixées par le réglement géné
I'Autorité des marchés financiers, toute société dont des actsmm admises au
négociations sur un marché réglementé qui souhaite procéder au rachat d
propres titres de capital informe préalablement le marché.

Article L. 4661

Les autorités judiciaires compétentes, saisies de poursuites relatives

infractions mettant en cause les sociétés dont les titres financiers sont admi
négociations sur un marché réglementé ou offerts au public sur un sys
multilatéral de négociation, ou a des infractions commises a l'occad
d'opérations sur un marché d'instments financiers ou d'actifs mentionnés at
del'article L. 4211, peuvent, en tout état de Ilgprocédure, demander l'avis d
I'Autorité des marchés financiers. Cet avis est obligatoirement demandé lo

les poursuites sont engagées en exécution des articld$51 a L. 4653-3.

Article L. 4661 (inchangé

Les autorités judiciaires compétentes, saisies de poursuites relatives i
infractions mettant en cause les sociétés dont les titreariciers sont admis au
négociations sur un marché réglementé ou offerts au public sur un sys
multilatéral de négociation, ou a des infractions commises a l'occé
d'opérations sur un marché d'instruments financiers ou d'actifs mentionnés
del'article L. 4211, peuvent, en tout état de la procédure, demander l'avis
I'Autorité des marchég$inanciers. Cet avis est obligatoirement demandé lors

les poursuites sont engagées en exécution des articld$51 a L. 4653-3.

Article L. 5116

Sans préjudice des dispositions particulieres qui leur sont applicables
interdictions définies a l'article L. 58lne concernent ni les institutions et servig
énumeérés a l'article L. 51B ni les entreprises régies par le code des assurar|
ni les sociétés de réassurance, ni les institutions de prévoyance régies par

Il du livre IX du code de la sécurité sociale, ni les organismes agréés soul
dispositions du livre 1l du codde la mutualité, ni les fonds de retrai
professionnelle supplémentaire mentionnés a l'article L.-38du code deg
assurances, ni les mutuelles ou unions de retraite professionnelle suppléme
mentionnées a l'article L. 214 du code de la mutualiténi les institutions de
retraite professionnelle supplémentaire mentionnées a l'article L-D4i2 code
de la sécurité sociale, ni les entreprises d'investissement, ni les établisseme
monnaie électronique, ni les établissements de paiement, ningamisme agré¢
mentionné au deuxiéme alinéa de l'article L. 318u code de la construction ¢
de I'habitation pour les opérations prévues par le code de la construction ¢
I'habitation, ni les OPCVM ni les FIA relevant des paragraphes 1,2,3 et€bde

section 2, et des soesections 3,4 et 5 de la section 2 du chapitre IV du titre le
f AONBE LL>X yA £S& CL! ljdzA 2y i NBedz
application reglement (UE) 2015/760 du Parlement européen et du Cons29
avril 2015 relatif aux fonds européens d'investissement a long terme ni les so
de gestion qui les gerent.

L'interdiction relative aux opérations de crédit ne s'applique pas :

0 X0

5. Aux associations sans but lucratif et fandations reconnues d'utilité publiqu
accordant sur ressources propres et sur ressources empruntées des préts j

création, le développement et la reprise d'entreprises dont I'effectif salarig
dépasse pas un seuil fixé par décret ou pour la rd@@bis de projets d'insertior]

par des personnes physiques.

Article L. 5136 (inchangé)

Sans préjudice des dispositions particulieres qui leur sont applicableg
interdictions définies a I'article L. 5BLne comrernent ni les institutions et service
énumeérés a l'article L. 51B, ni les entreprises régies par le code des assural
ni les sociétés de réassurance, ni les institutions de prévoyance régies par

Il du livre IX du code de la sécurité sagiali les organismes agréés soumis

dispositions du livre Il du code de la mutualité, ni les fonds de ret
professionnelle supplémentaire mentionnés a l'article L.-38tlu code deg
assurances, ni les mutuelles ou unions de retraite professionsgtiplémentaire
mentionnées a l'article L. 21% du code de la mutualité, ni les institutions

retraite professionnelle supplémentaire mentionnées a l'article L-B4{2 code
de la sécurité sociale, ni les entreprises d'investissement, ni les établistede
monnaie électronique, ni les établissements de paiement, ni un organisme

mentionné au deuxieme alinéa de l'article L. 318u code de la construction ¢
de I'habitation pour les opérations prévues par le code de la construction ¢
I'habitation, ni les OPCVM ni les FIA relevant des paragraphes 1,2,3 et 6 de |
section 2, et des soesections 3,4 et 5 de la section 2 du chapitre IV du titre g
f AGNS LLX yA tSa CL! ljdzA 2y G NBcedz

application reglement (UE) 2015/760 du Parlement européen et du Conseil

avril 2015 relatif aux fonds européens d'investissement a long terme ni les so
de gestion qui les gerent.

L'interdiction relative aux opérations de crédit ne s'applique:pas

0 X0

5. Aux associations sans but lucratif et aux fondations reconnues d'utilité puk
accordant sur ressources propres et sur ressources empruntées des préts {

création, le développement et la reprise d'entreprises dont l'effectif salarié
dépasse pas un seuil fixé par décret ou pour la réalisation de projets d'insy

par des personnes physiques.
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Ces associations et fondations ne sont pas autorisées a procédera ¥ ¥ NB
RQA Yy a i NHzY S yHIés pduvest findr@ér BuNBctivité par des ressou
empruntées aupres des établerents de crédit, des sociétés de financemen
RS&4 AyaidAaiddziazya 2dz aSNIAD Ekes pedgh
également financer leur activité par des ressources empruntées, a titre grat
pour une durée qui ne peut étre inférieure a deans, auprés de personng
morales autres gue celles mentionnées au présent alinéa ou auprés de perg
physigues, didment avisées des risques encourus.

0 X0

8. Aux sociétés de tieftnancement définies a l'article. 3812 du code de Ig
construction et de I'habitation dont I'actionnariat est majoritairement formé |
des collectivités territorialesu qui sont rattachées a une collectivité territorig
de tutelle.

Ces sociétés de tieflmancement ne sont autorisées ni a procédef 2 2 ¥ 1
public de titres financiers ni a collecter des fonds remboursables du public. E
peuvent se financer pales ressources empruntées aux établissements de ¢
Ou aux sociétés de financement ou par tout autre moyen. Un décret précig
O2yRAGA2Yy& RlIya fSaljdzsSttsSa StfSa
prudentiel et de résolution a exercer des iaités de crédit, ainsi que les regles
contrdle interne qui leur sont applicables a ce titre.

0 X0

Ces associations et fondations ne sont pas autorisées a procédexa ¥ ¥ NB
RQA y a i NHzY S yHlés pdudent findrddr Rdickvité par des ressource
empruntées aupres des établissements de crédit, des sociétés de financem
RS4 AyadAlddziaAzya 2dz &SNDADEhs pedeh
également financer leur activité par des ressources empruntées, a titaiget
pour une durée qui ne peut étre inférieure & deux ans, auprés de persg
morales autres que celles mentionnées au présent alinéa ou aupres de pers
physiques, diment avisées des risques encourus.

0 X0

8. Aux sociétés de tieffnancement @finies a l'articleL. 3812 du code de Ig
construction et de I'habitation dont I'actionnariat estajoritairement formé par
des collectivités territoriales ou qui sont rattachées a une collectivité territo
de tutelle.

Ces sociétés de tieffnancement ne sont autorisées ni a procédef 22 ¥ 1
public de titres financiers ni a collecter des fonds remboursables du public. E
peuvent se financer par des ressources empruntées aux établissements de
ou aux socits de financement ou par tout autre moyen. Un décret précise
O2yRAGAZ2Yy & RlIya fSaldsStfsSa StfSa
prudentiel et de résolution a exercer des activités de crédit, ainsi que les rég
contrble interne qui leurent applicables a ce titre.

0 X0

Article L. 5121

Les banques mutualistes ou coopératives sont soumises au régime des f
scissions et apports des sociétés anonymes prévues par le livre 1l du cg
commerce méme si elles ne sont pas constituéas same forme régie par cett
loi.

¢2dziS¥2rA4a3x f Sa
F LILJX AOFo6f Sa t
RNER A G

ddzNJ £ QI Of

Les banques mutualistes et coopératives peuvent procéder affreeau public
de titres financiers

Elles peuvent également procéder a wfére au public, telle que définie pour le
titres financiers par les articles L. 44llet suivants, de leurs pastsociales dan
f SAa O2yRAUAZ2YyAa FTAESSA LI NS NB3IAES

0 X0

Article L. 5121 (inchangé)

Les banques mutualistes ou coopératives sont soumises au régime des f
scissions et apports des sociétésonymes prévues par le livre 1l du code
commerce méme si elles ne sont pas constituées sous une forme régie pa
loi.

¢t2dziSTF2Aaz fSAa RA a-102d&dode die2cgndmergesne $oa b
applicables a ceux de ces établissementsyg@2 y i LJ &8 SYAa
RNRAG adzNJ £ QFOGAF ySio

Les banques mutualistes et coopératives peuvent procéder ffreeau public
de titres financiers

Elles peuvent également procéder a wfére au public, telle que définie pour le
titres financiers par les articles L. 44llet suivants, de leurs parts sociales dz
fSa O2yRAGA2ya FAESSa LINIES NBIAES
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Article L. 5122

I. ¢ Les sociétés de crédit foncier sont dédablissements de crédit spécialisés,
ont pour objet exclusif :

1° De consentir ou d'acquérir des préts garantis, des expositions sur des pers
publiques et des titres et valeurs tels que définis aux articles L3%1B. 51 ;

2° Pour le finanement de ces catégories de préts, d'expositions, de titre
valeurs, d'émettre des obligations appelées obligations foncieres bénéficia
privilege défini & l'article L. 51BL et de recueillir d'autres ressources, dont
contrat ou le document desigé a l'information du publi@u sens de l'article L
412-1 ou tout document équivalent requis pour l'admission sur des marg
réglementés étrangers mentionne ce privilege.

Il. ¢ Les sociétés de crédit foncier peuvent également assurer le financemel
activitts mentionnées au | par I'émission d'emprunts ou de ressource
bénéficiant pas de ce privilége.

Elles peuvent émettre des billets a ordre mentionnés aux articles -43E3L.
31348.

Nonobstant toutes dispositions ou stipulations contraires,desiétés de crédi
foncier peuvent procéder a des cessions temporaires de leurs titres dar
conditions fixées aux articles L. 222 a L. 2184, recourir au nantissement d'u
comptetitres défini a l'article L. 2220 et mobiliser tout ou partie desréances
gu'elles détiennent conformément aux articles L. BEL a L. 2140 ou
conformément aux articles L. 33 a L. 31385, que ces créances aient ou n
un caractere professionnel. Dans ce cas, les énonciations figurant au borg
mentionné a l'aricle L. 3123 sont déterminées par décret.

Les créances ou titres ainsi mobilisés ou cédés n'entrent pas dans l'assi€
privilege défini a l'article L. 51BL et ne sont pas comptabilisés par ces socig
au titre de l'article L. 51-32.

Ill. ¢ Les sciétés de crédit foncier peuvent acquérir et posséder tous b
immeubles ou meubles nécessaires a l'accomplissement de leur objg

provenant du recouvrement de leurs créances.

IV.q Les sociétés de crédit foncier ne peuvent détenir de participations.

Article L. 5132

I. ¢ Les sociétés de crédit foncier sont des établissements de crédit spécialis
ont pour objet exclusif :

1° De consentir ou d'acquérir des préts garantis, des expositions sur des pers
publiques et des titres et valeurs tels qdéfinis aux articles L. 548a L. 51 ;

2° Pour le financement de ces catégories de préts, d'expositions, de titr
valeurs, d'émettre des obligations appelées obligations foncieres bénéficia
privilege défini a l'article L. 51BL et de recuelir d'autres ressources, dont |
contrat ou le document destiné a l'information du publiccvu parau-sens-de
Farticle L4142 |e reglement (UE) n°2017/1129 du 14 juin 2@lout document
équivalent requis pour l'admission sur des marchés réglemesgtéangers
mentionne ce privilege.

Il. ¢ Les sociétés de crédit foncier peuvent également assurer le financemer
activittss mentionnées au | par I'émission d'emprunts ou de ressource
bénéficiant pas de ce privilege.

Elles peuvent émettre deillets a ordre mentionnés aux articles L. 313a L.
31348.

Nonobstant toutes dispositions ou stipulations contraires, les sociétés de (
foncier peuvent procéder a des cessions temporaires de leurs titres dan
conditions fixées aux articles211-22 a L. 21134, recourir au nantissement d'u
comptetitres défini a l'article L. 2120 et mobiliser tout ou partie des créanc
gu'elles détiennent conformément aux articles L. 2Bl a L. 2140 ou
conformément aux articles L. 328 a L. 3135, qLe ces créances aient ou non
caractere professionnel. Dans ce cas, les énonciations figurant au bord
mentionné a l'article L. 3133 sont déterminées par décret.

Les créances ou titres ainsi mobilisés ou cédés n'entrent pas dans l'assie
privilege défini a l'article L. 531Bl et ne sont pas comptabilisés par ces société
titre de l'article L. 513.2.

Ill. ¢ Les sociétés de crédit foncier peuvent acquérir et posséder tous

immeubles ou meubles nécessaires a l'accomplissement de leur obig
provenant du recouvrement de leurs créances.

IV.q Les sociétés de crédit foncier ne peuvent détenir de participations.

Article L. 51330

I. ¢ Pour le financement des opérations mentionnées a l'article L-2913es
sociétés de financement de I'habitat peuvent émettre des obligations appée
obligations de financement de I'habitat bénéficiant du privilege défini a I'artig
51311 et reaeillir d'autres ressources dont le contrat ou le document destir

I'information du public au sens de l'article L. 4.®u tout document équivalen

Article L. 51330

I. ¢ Pour le financement des opérations mentionnées a l'article L-2913es
sociétés de financement de I'habitat peuvent émettre des obligations appé
obligations de financement de I'habitat bénéficiant du privilége défini a I'artic
51311 et reweillir d'autres ressources dont le contrat ou le document destin

l'information du publicprévu par-au-sens-detarticle 412 le reglement (UE
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requis pour l'admission sur des marchés réglementés étrangers mention
privilege.

Il. ¢ Les sociétéde financement de I'habitat peuvent également recueillir d'aut|
ressources ne bénéficiant pas du privilege défini a 'article L-1%1Bar :

1° Emprunts ou ressources dont le contrat ou le document destiné a l'inform
du public au sens de l'arteeL. 4121 ou tout document équivalent requis po
I'admission sur des marchés réglementés étrangers ne mentionne pas le bé
du privilége défini a l'article L. 543 ;

2° Emission de billets a ordre, dans les conditions et selon les modalité®sl
aux articles L. 3183 a L. 3138 qui, par dérogation a l'article L. 342,
mobilisent des créances mentionnées au |l de l'article L-2%13

3° Nonobstant toutes dispositions ou stipulations contraires, cessions tempo
de leurs titres dans & conditions fixées aux articles L. 2124 a L. 21134,
nantissement d'un comptditres défini a l'article L. 2220 et mobilisation de tou
ou partie des créances qu'elles détiennent conformément aux articles 3@ 4]
L. 21240 ou conformément aux adies L. 3123 a L. 31385, que ces créance
aient ou non un caractére professionnel. Dans ce cas, les énonciations figur
bordereau mentionné a l'article L. 323 sont déterminées par décret.

Les créances ou titres mobilisés ou cédés n'entrentpas l'assiette du privilég
défini a l'article L. 5131 et ne sont pas comptabilisés par les sociétés
financement de I'habitat au titre de l'article L. 523.

n°2017/1129 du 14 juin 2010u tout document équivalent requis pour l'admissi
sur des marchés réglementés étrangers mentionne ce privilége.

Il. ¢ Les sociétés de financement de I'habitat peuvent également recueillir d'a
ressources ne bénéficiant pas du privilege défini &idlerL. 51311, par :

1° Emprunts ou ressources dont le contrat ou le document destiné a l'inform
du public au sens de l'article L. 412u tout document équivalent requis pol
I'admission sur des marchés réglementés étrangers ne mentionne pasdfite
du priviléege défini a l'article L. 543 ;

2° Emission de billets a ordre, dans les conditions et selon les modalités d
aux articles L. 3283 a L. 31318 qui, par dérogation a l'article L. 342, mobilisent
des créances mentionnées awd l'article L. 5129 ;

3° Nonobstant toutes dispositions ou stipulations contraires, cessions tempo
de leurs titres dans les conditions fixées aux articles L2214 L. 2184,
nantissement d'un comptétres défini a l'article L. 2220 et mollisation de tout
ou partie des créances qu'elles détiennent conformément aux articles E3&@4]
L. 21340 ou conformément aux articles L. 323 & L. 31385, que ces créance
aient ou non un caractere professionnel. Dans ce cas, les énonciations figur
bordereau mentionné a l'article L. 323 sont déterminées par décret.

Les créances ou titres mobilisés ou cédés n'entrent pas dans l'assiette du pr
défini a l'article L. 5131 et ne sont pas comptabilisés par les sociétég
financement de'habitat au titre de l'article L. 5132.

Article L. 5421

Seuls peuvent exercer les activités de tenue de corspteservation
RQAY&aiGNHzyYSyida FAYylFryOASNAR Y
Y2NI £ S& | dz G§AGNS

Mmc [S$a LISNE2YYySa

offre au public;
0X0

Les personnes mentionnées au 1° sont soumises, pour leur ag
d'administration ou de conservation d'instruments financiers, au pouvoif
contrble et de sanction de I'Autorité des marchés financiers. Les persc
mentionnées aux 2° a 5° sont soumigasyr leur activité d'administration ou d
conservation d'instruments financiers, aux obligations législatives
réglementaires et aux regles de contrdle et de sanction fixées par le présent
pour les prestataires de services d'investissement. Lesopaes mentionnée
aux 2° et 3° font l'objet, pour leur activité d'administration ou de conserva
d'instruments financiers, d'une habilitation délivrée dans le cadre de

agrément. Les personnes mentionnées au 5° sont soumises aux régles d'ag
fixées par le présent code pour les entreprises d'investissement.

Les personnes mentionnées au 7° doivent étre soumises dans leur Etat d'or

des régles d'exercice de [lactivité de conservation ou d'administrg

Article L. 5421

Seuls peuvent exercer les activitts de tenue de coropteservation
RQAYy&ailNHzySyida FAYylFryOASNAR VY

Mc [ S& LISNE2YYySa Y2NIfSa | dzsénetieNdpar
offeaupublic £t f QSEOSLIIA2Y RS 22dF 7 NdB aH
4114 2dz £t f QFINIAOCES [ ® nwmwm

0 X0

Les personnes mentionnées au 1° sont soumises, pour leur ag
d'administration ou de conservation d'instruments dirciers, au pouvoir dy
contrble et de sanction de |'Autorité des marchés financiers. Les persg
mentionnées aux 2° & 5° sont soumises, pour leur activité d'administration ¢
conservation d'instruments financiers, aux obligations Iégislatives
réglementaires et aux régles de contrdle et de sanction fixées par le présent
pour les prestataires de services d'investissement. Les personnes mentionné
2° et 3° font l'objet, pour leur activité d'administration ou de conserval
d'instruments finaciers, d'une habilitation délivrée dans le cadre de |
agrément. Les personnes mentionnées au 5° sont soumises aux regles d'ag
fixées par le présent code pour les entreprises d'investissement.
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d'instruments financiers et deontrdle équivalentes a celles en vigueur en Fral
L'Autorité des marchés financiers exerce a I'égard de ces personnes les pq
de contrble et de sanction prévus par le présent code pour les prestataire
services d'investissement, en tenant compute la surveillance exercée par |
autorités compétentes de chaque Etat.

Les personnes mentionnées au 7° doivent étre sousnilsas leur Etat d'origine
des regles d'exercice de lactivité de conservation ou d'administrg
d'instruments financiers et de contrble équivalentes a celles en vigueur en Fi
L'Autorité des marchés financiers exerce a I'égard de ces personngsuesirs
de contréle et de sanction prévus par le présent code pour les prestatairg
services d'investissement, en tenant compte de la surveillance exercée p
autorités compétentes de chaque Etat.

Article L. 5471

I.¢ Les conseillers eimvestissements participatifs sont les personnes mor
exercant a titre de profession habituelle une activité de conseil en investisse
mentionnée au 5 déarticle L. 3211 portant sur deffres de titres de capital ef
de titres de créance définis parétret, réalisées dans les conditiofixées au |
bis ou au 2 du Il de l'article 4112.

L'activté exercée par les conseillers en investissements participatifs f
également sur lesffres de minibonsamentionnés a l'articld.. 2236. Ils exercent
alors une activité identique a celle prévue au 5 de l'article L-13@4Agissant de
titres financiers.

0 X0

Article L. 5471

I.¢ Les conseillers en investissements participatifs sont les persomoeales
exercant a titre de profession habituelle une activité de conseil en investisse
mentionnée au 5 déarticle L. 3211 portant sur desffres de titres de capital et
de titres de créance définis par décret, réalisées dans les conditiixéesaut-bis
ou-au2-du-H-detarticle—44121 dz m 2dz | dz H -2RS f QI NJ

L'activité exercée par les conseillers en investissements participatifs
également sur lesffres de minibonsmentionnés a l'articlé.. 2236. lls exercent
alors une activité identique a celle prévue au 5 de l'article L:1384agissant de
titres financiers.

0 X0

Article L. 61330-3

l. ¢ Dans le cas ol une procédure de liquida®dzR A OA I A NB Sa i
RQdzy SiGlrofAaasSySyd RS ONBRAG RIya
concourent aux répartitions dans la proportion de leurs créances admises
f SA& ONBIFYOASNE GAGdZ I ANBaA ROIHiG LN
hypothéque, mais avant les créanciers titulaires de titres subordonnés :

1° En premier lieu, les créanciers titulaires de dépdts pour la partie de leurs g
couverte par la garantie instituée en application du 1° du Il de l'article2:4 34t
le fonds de garantie des dépdts et de résolution pour les créances qu'il détie
I'établissement concerné au titre des sommes versées en application du | oy
de l'article L. 315 ;

2° En deuxiéme lieu, les personnes physiques ainsilegienicros, petites e
moyennes entreprises mentionnées au paragraphe 1 de l'article 2 de I'anne
recommandation 2003/361/CE du 6 mai 2003 de la Commission europé
définies en fonction de leur chiffre d'affaires annuel :

a) Pour la partie de leardépbts éligibles a la garantie mentionnée au 1° qui ex
le plafond d'indemnisation prévu en application de l'article L.-B&2

b) Pour leurs dépbts qui seraient éligibles a cette garantie s'ils n'étaien
effectués auprés des succursales dealdissement concerné situées dans un E
non membre de I'Union européenne et non partie a l'accord sur I'Es
économique européen.

3° En troisieme lieu, les créanciers qui ne sont pas mentionnés au 4° ;

Article L. 61330-3

lL.cSkFya €S OFa 26 dzyS LINROSRdAzNB RS
RQdzy Sl ofAaaSySy e diire QINIB ebllelide edmiyiaiq
concourent aux répartitions dans la proportion de leurs créances admises
f Sa ONBIYOASNAR GAGdzZ I ANBa RQdzy LN
hypothéque, mais avant les créanciers titulaires de titreostddnnés :

1° En premier lieu, les créanciers titulaires de dépots pour la partie de leurs d
couverte par la garantie instituée en application du 1° du Il de l'article k43412
le fonds de garantie des dépbts et de résolution pour les créancisiétient sur
I'établissement concerné au titre des sommes versées en application du | oy
de l'article L. 315 ;

2° En deuxiéme lieu, les personnes physiques ainsi que les micros, pet
moyennes entreprises mentionnées au paragraphe latgdle 2 de I'annexe a |
recommandation 2003/361/CE du 6 mai 2003 de la Commission europé§
définies en fonction de leur chiffre d'affaires annuel :

a) Pour la partie de leurs dépbts éligibles a la garantie mentionnée au 1° qui €
le plafond d'inémnisation prévu en application de l'article L. 3l&;

b) Pour leurs dépdts qui seraient éligibles a cette garantie s'ils n'étaien
effectués aupres des succursales de I'établissement concerné situées dans
non membre de I'Union européenne aton partie a l'accord sur I'Espa
économique européen.

3° En troisieme lieu, les créanciers qui ne sont pas mentionnés au 4° ;
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4° En quatrieme lieu, les créancietdrographaires constitués des seuls :

F0 t NRLINASGI ANBaA GAGNB RS-1 N

structuré ;

R Qdzy

00 tNRPLINASGIFANBA 2dz GAdGdA F ANB& RQd
41 présentant desaractéristiques analogues a un titre de créance mentionn
a du présent 4°;

O0 t NRPLINASGFANBA 2dz GAGdzZ I ANB &L Quel
G2dzi AyadNHzYSyid>s RNRAG 2dz ONBIFyOS
memtNBE RS f Q! yA2y SdzaNRPLISSYyS Si LINJ
celles prévues a la premiere phrase du premier alinéa du méme article 41,
R§&a f2NRBR ljdzQAfa azyid yz2y a iofazdpazid
lors de leur émissio,

pour les sommes qui leur sont dues au titre de ces titres, créances, instrur
ou droits, dont I'échéance initiale ne peut étre inférieure a un an et a cond
qgue leur contrat d'émission prévoie que leur propriétaire ou titulaire
chirographaie au sens du présent 4°,

Il.¢ Un décret en Conseil d'Etat précise les conditions dans lesquelles un titr
créance, un instrument ou un droit est considéré comme non structuré au se
4° du | du présent article. Ce décret peut prévoir que I'échéamitiale minimale
des titres, créances, instruments et droits mentionnés au méme 4° est supé
aun an.

4° En guatrieme lieu, les créanciers chirographaires constitués des seuls :

FO tNRBLINASGI ANBaY RO 2 ViyASi NBSdz RISEL ih{
structuré ;

00 t NRLINASUGIANBA 2dz GAGdzZ I ANBA RQd
41 présentant des caractéristiques analogues a un titre de créance mention
a du présent 4°;

c) PropriétaN5a 2dz GAGdzZ I ANB &
G2dzi AyadNHzySydsz RNBAG 2dz ONBI yOS

YSYONBE RS tQ!yAz2y Sd2NRBLISSyyS Si& L
celles prévues a la praare phrase du premier alinéa du méme article L.-22
dés lors gdls sont non structurés ef dzQyAQ2ay G LI & ¥ lofirdiau
public2dz 2y G FLAG fQ202SiG RQdzyS 2FFNB
L.411 2dz t f QZ-1Mofs "eddursemigsion, n m v

RQdzy 0 2-Y, ouRI&

pour les sommes qui leur sont dues au titre de ces titres, créances, instrume
droits, dont I'échéance initialeenpeut étre inférieure a un an et a condition q
leur contrat d'émission prévoie que leur propriétaire ou titulaire est chirograph
au sens du présent 4°.

Il.¢ Un décret en Conseil d'Etat précise les conditions dans lesquelles un titr
une créanceuyn instrument ou un droit est considéré comme non structuré au
sens du 4° du | du présent article. Ce décret peut prévoir que I'échéance init
minimale des titres, créances, instruments et droits mentionnés au méme 4°
supérieure a un an.

Article L 61356-7

[ S O02ft83S RS NBaz2fdziAzy LISdzi LINBY,
d'une mesure prise en application de la seestion 9 de la présente section, d
de l'article L. 61355, du 1° du | de l'article L. 6534, du | de l'article L. 6136 et
de l'article L. 61%6-1, y compris :

1° La modification de tous les registres pertinents ;

2° La radiation de la négociation de titres de capital mentionnés au chapitre
titre ler du livre 1l ou d'autres titres de propriété ou d'instruments detelet

3° L'admission a la négociation de nouveaux titres de capital mentionng
chapitre Il du titre ler du livre 1l ou d'autres titres de propriété ;

4° La réadmission de tout instrument de dette ayant fait I'objet d'une mesur
réduction de sa valau

Il peut requérir du président de I'Autorité des marchés financiers qu'il pre
toute mesure utile pour I'application des dispositions mentionnéegesisus.

Article L. 61356-7

[ S O02tt83S RS NBaz2fdziAz2y LISdzi LINBY,
d'une mesure prise en application de la s@axtion 9 de la présente section, d
de l'article L. 61355, du 1° du | de l'article L. 6534, du | de l'article L. 6136 et
de l'article L. 6156-1, y compris :

1° La modification de tous les registrestpents ;

2° La radiation de la négociation de titres de capital mentionnés au chapitre
titre ler du livre 1l ou d'autres titres de propriété ou d'instruments de dette ;

3° L'admission a la négociation de nouveaux titres de capital mentionng
chapitre Il du titre ler du livre 1l ou d'autres titres de propriété ;

4° La réadmission de tout instrument de dette ayant fait I'objet d'une mesur
réduction de sa valeur.

Il peut requérir du président de I'Autorité des marchés financiers qu'il pre
toute mesure utile pour I'application des dispositions mentionnéegesisus.
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Pour l'application du 2°, a la demande de college de résolution, le préside
I'Autorité des marchés financiers ou son représentant Iégalement désigné reg
de I'entreprise de marché la radiation des négociations de tout ou partie
instruments firanciers admis sur un marché réglementé, émis par une pers
qui a fait I'objet d'une mesure de résolution.

Nonobstant les dispositions des articles L. 412t L. 42114, les 3° et 4° sont m
Sy dzdz@NB alya ljdzdAf az2A dule/cBrdehtanieht g
I'émetteur ni de procéder aux mesures de publicité que ces articles prévoig
compris la publication préalable d'un prospectus.

Pour I'application du 2°, a la demande de college de résolution, le préside
I'Autorité des marchés financiers ou son représentant légalement désigné reg
de l'entrepri® de marché la radiation des négociations de tout ou partie
instruments financiers admis sur un marché réglementé, émis par une perg
qui a fait I'objet d'une mesure de résolution.

Nonobstant les dispositiorsu reglement(UE) n° 2017/1129 du 14iju2017des
articles 412 etRS f Ql42ivnGf §$ S& oc S&G nc aj
soit nécessaire de recueillir I'accord ou le consentement de |'émetteur n
procéder aux mesures de publicité que ces articles prévoient, y comp
publication préalable d'un prospectus.

Article L. 6211

[ QI dzi2NRAGS RS& YINOKSa FTAYylFyOASNA
LIN2G§SOGA2Y RS fQSLI NBYS Ay@Saidaias
YSY(GA2yySSa t-1f RINIG20RS RSP HMSH DA

YSY(GA2yySa clelda2il du pre&nt todd dudiant lieu & unéfre au
public ou & une admission aux négociations sur un marché réglementé et
tous autres placementsfferts au public 9f £ S @SAt S S3l

investisseurs et au bon fonctionnemeRtS& YIF NOKSa RQAY
RQdzyAliSa YSyilA2yySRdz OD2RAQI REA OQS Yy
YSYGiA2YyYySa& I dz Elidu prRéSentfcqé. Blé ApPdrtéSsor] conca
a la régulation de ces marchés aux échelons européariarnational.
5Flya fQFO002YLX AaaSYSyd RS aSa YAa:
Sy O02YLXiS tSa 202SOGAFTa RS aidloa
SdzZN2 LISSyy S Si RS fQ9aLl OS sSO2y2Y
convergente desAad L2 AA A2y A& ylIaA2ylfSa Si

compte des bonnes pratigues et recommandations issues des dispositi
adzLISNDAaAA2Y RS Q! yA2y SdZNRPLISSYy S«
des autres Etats.

Elle veille également a caig les entreprises soumises a son contrble metten
dzdz&NB t Sa Y2eSya [RIFLWGS&a LRdz2NI &S (¢
YSYGA2yySa 31 QFNGAOCES [ ® cwmwm

Article L. 6211 (inchangé)

[ Q! dzii 2 N&

S YIE NOKS& TFAYItQdls i
LINE G SOGAZ2Y
Sa

f QSLI NBYS Ay@Saaas
YSYGA2YYyS E-Tf RANIG2ORS RS tHShy O A
YSYGUA2YyYySa | dz HdupRSenttadd dddndnOiéud ugée aun
publicou a une admission aux négociations sur un marché réglementé et dan
autres placementsfferts au publicb 9f S @SAt S S3If
Ay@SaitraaSdaNE SiG Fdz o2y T2y OQUAz2yy
RQdzy A iSa Y SficleAdl22y S Rdz O2RQ RS f QSy
YSY(iA2YyySa | dz {1 Hupesent tofd:. M apgdfteSon[cahcom
la régulation de ces marchés aux échelons européen et international.

5lya fQlF 0O02YLX Aaa
Sy 02YLXiS fSa 2o
SdZN2 LISSyyS Si RS fQ9aLl] O0S sS02y2Y
O2y@SNEBSY(iS RS&a RAaALRaAAGAZ2YE VYI (A
compte des bonnes pratiques et recommandations issues des dispositi
adzLISNIDAAaAA2Y RS Q! yAz2zy SdNBLISSYyyS(q
des autres Etats.

S Y &itg des R&Bchés Snanciafd pled
2S0GATa RS adloa

Elle veille également a ce que les entreprises soumises a son contrdle mett
dzdz& NsBnoyers adaptés pour se conformer aux codes de conduite homolg
YSYlGAz2yySa 31 QI NIAOES [d cwmm

Article L. 6212

0 X0

. ¢ Le college est composé de seize membres :
0 X0

7° Trois membres désignés, a raison de leur compéténeaciére et juridique
FAyaA 1jdzS RS f SdzNJ oSr& auphdcsle/ tir&s firnytiersy
RQFRYAAaaA2y RQAYAUNHzYSyida FAYlF YyOAS
80 ROAYOPSa0AaaSYSyl RS f QSLJ NBiyeSenf
LI NJ £ S t NBAaARSYy(l Rdz {Syl&Gz t£S tNBa

Conseil économique, social et environnemental ;

Article L. 6212 (inchangé)

0 X0

Il. ¢ Le college est composé de seize membres :

0 X0

7° Trois membres désignés, a raison de leur compétence financiere et jur
FAyaA 1jdzS RS f SdzNJ ofire haSphdlicklg’ tir&s firagtiery
RQFRYAA&aA2Y RQAY A dudaxiéhy siurdun rakcélrégiénieq
80 ROAYPSaGAaaSYSYyl RS fOSLINEYS R
LI NJ £ S t NBaARSY(d Rdz {SylLiz S tNBa
Conseil économique, social et environnemental ;
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8° Six membres désignés, a raison de leur compétence financiére et juridiqu
gue de leur expérience en matler oRr€ au public de titres financiers

RQFRYAA&aA2Y RQAYAaAGNHzYSyGa FAYFYyOAS
Si RQAy@SaitAraasSYSyid RS fQSLI NHYS |
OKIFNAS RS fQSO02y2YAS | LitNg rapréseatafivesiale
a20ASGSa AYRAZAGNARASE t Sa S Oaeaffievaspnsicy

2dz RQIFRYAAaA2Y | dzE yS3A20AlGA2ya &
gestion de placements collectifs et des autres investisseurs, desataiess de
AaSNIAOSAE RQAY@ZPSadAaasSYSyidsx I dziNBa

entreprises de marché, des chambres de compensation, des gestionnaif
systemes de réglement livraison et des dépositaires centraux ;

0 X0

IV.¢ L'Autorité des marchés financiers comprend une commission des sanc
chargée de prononcer les sanctions mentionnéesatigles L. 6245et L. 621
17. Cette commission des sanctions comprend douze menibres

0 X0

3° Six membres désignés, a raison de leur compétence financiére et juridiqu
i dz§ RS  SdzNJ S E LIS difkeSati @bblic 8ey titre¥ Ifinarcigra|
RQIRYA3aA2Yy RQAYaUNHzYSyi(da FAYLlFYyOAS
Si RQAYy@SaitArAaasSYSyid RS fQSLI NBYS |
OKIFNBES RS tQSO2y2YAS ILINB&a O2y sdds
420AS0Sa AYyRdzAaGNARASEf Sa Sia OaffevaspNEic
2dz RQlFIRYAA&aA2Y | dzE yS3A20AlGA2ya &
gestion de placements collectifs et des autres investisseurs, des prestatai
serviceRQAYy @SaitAaasSyYSyd FdziNBa 1jdzS RS
entreprises de marché, des chambres de compensation, des gestionnair
systemes de réglement livraison et des dépositaires centraux ;

0 X0

8° Sixnembres désignés, a raison de leur compétence financiére et juridique
j dz§8 RS £ SdzNJ S E LIS nNffkeSat (8blic 8ey titre¥ lfinanckersl
RQFRYAAaaA2y RQAYA(GNHzYSyda FAYlyOAS

Si RQAY @S a lpargna &ansSigsiinstiarfents fahciers, par le mini
OKIFNBES RS fQS02y2YAS | LINBa O2yadAf
420AS0Sa AYRAAGNRSEE Sa S0 Oafiveasdputia

2dz RQFRYA&&AZ2Y | uizhardi& dde®anté iide spciétéss
gestion de placements collectifs et des autres investisseurs, des prestatai
ASNIAOSa RQAy@SaitGAraaSYSyidsz | dziNBa
entreprises de marché, des chambres de compensati®s, gestionnaires d
systemes de réglement livraison et des dépositaires centraux ;

0 X0

IV.¢ L'Autorité des marchés financiers comprend une commission des san
chargée de prononcer les sanctions mentionnéesatigles L. 62115et L. 621
17. Cette commission des sanctions comprend douze membres :

0 X0

3° Six membres désignés, a raison de leur compétence financiére et juridiqu
i dz§8 RS t SdzNJ S E LIS nikeSat (pbblic Beytitred finaricigrsy
RQIRYAdadA2Yy RQAYa(INHzYSyda FAYIl yOAS
Si RQAy@SaitAraaSYySyd RS fQSLI NHyS H
OKIFNBES RS fQSO02y2YAS | LINBa O2yads
420AS0Sa AYRAzZAUONRSEf Sa Si OafiveYaspuihd)
2dz RQFRYA&&A2Yy | dzE yS3I20AlGA2ya &
gestion de placements collectifs et des autres investisseurs, des prestatai
& S NI AinGeStissenkef autres que des sociétés de gestion de portefeuille
entreprises de marché, des chambres de compensation, des gestionnair
systemes de réglement livraison et des dépositaires centraux ;
0 X0

Article L. 6215-3 (a jour de la 1on°20181317 du 28 décembre 201&art. 239)

I. ¢ Il est institué un droit fixe dO par les personnes soumises au control
I'Autorité des marchés financiers, lorsque la législation ou la réglementati
LINB@2A0GX RIya tSa OFLa adaAglryiaa Y

3° A l'occasin de la soumission par un émetteur, autre qu'un organisme
financement au sens de l'article L. 2186-1 du présent code, d'un docume
d'information sur un programme d'émission, une émission, une cession ol
admission d'instruments financiers mentioés au 2 du Il ou au lll de l'article
211-1 donnant lieu au visa préalable de I'Autorité des marchés financier
application de l'article L. 628, le droit d{, fixé par décret, est supérieur a 2 (
euros et inférieur ou égal a 10 000 euros. Il egigible le jour du dépét d
R2OdzySyid To6X0

Article L. 6215-3

I. ¢ Il est institué undroit fixe dO par les personnes soumises au controle
I'Autorité des marchés financiers, lorsque la législation ou la réglementati
LINB@2AGZ RIFIya tSa OFra adaglryidaa Y ¢

3° A l'occasion de la soumission par un émetteur, autre qu'un organisn
financement au sens de l'article L. 2146-1 du présent code, d'un documel
d'information sur un programme d'émission, une émission, une cession ol
admission d'instruments financiers mentionnés au 2 du Il ou au Ill de l'arti
211-1 donnant lieu au vispréalable de I'Autorité des marchés financiers

applicationdu reglement (UE) n°® 2017/1129 du 14 juin 20dé-article 628,

le droit dQ, fixé par décret, est supérieur a 2 000 euros et inférieur ou égal a 1|
euros. Il estexigible lejourdiISLI} § Rdz R20dzYSy d Toé X|
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f Q! TSLJ

II. ¢ Il est institué une contribution due par les personnes soumises au contrg
I'Autorité des marchés financiers, lorsque la législation ou la réglementati
LINB@2A0GX RIya tSa OFa adAaglyida Y

2° A I'ecasion de la soumission par un émetteur, a I'exception des placen
collectifs mentionnés a l'article L. 286, d'un document d'information sur un|
émission ou une cession dans le public de parts sociales ou de cert
mutualistes au visa préalabtie I'Autorité des marchés financiers en applicat
de l'article L. 628, cette contribution est assise sur la valeur, des parts soc
ou des certificats mutualistes émis ou cédés pendant la durée de validité d
de douze mois a compter de la pidaition du visa. Son taux est fixé par décre
ne peut excéder 0,25 pour mille et son montant ne peut étre inférieur a 1
euros. Cette contribution est exigible a I'expiration du délai de validité du vis

IIl. ¢ Il est institué une contribution due par les personnes soumises au contr@
I'Autorité des marchés financiers, lorsque la Iégislation ou la réglementati
LINB@2AGZ RIFIya tSa OFra adaglryia Y ¢

2° A l'occasion de la soursisn par un émetteur, a lI'exception des placeme
collectifs mentionnés a l'article L. 286, d'un document d'information sur un
émission ou une cession dans le public de parts sociales ou de cert
mutualistes au visa préalable de I'Autorité deamhés financiers en applicatig
du reglement général de I'Autorité des marchés financiadetarticle 628,
cette contribution est assise sur la valeur, des parts sociales ou des cert
mutualistes émis ou cédés pendant la durée de validit&ida de douze mois
compter de la publication du visa. Son taux est fixé par décret et ne peut ex
0,25 pour mille et son montant ne peut étre inférieur a 1 000 euros. ¢
contribution est exigible a I'expiration du délai de validité du visa ;

Article L. 6217 (version loi Pacte 15 mars 2019)

[ S NBIEtSYSyid ISYSNIt RS Q! dzi2aNRGS

L. S& NBEIESEA RS LINI GAljdzS LINPFSaaaz
procedent aune offre au public, a uneffre mentionnée au 1 du | de l'article L
411-2 ou a une offre ne donnant pas lieu a la publication du docun
ROQAYT2NNIGA2Y YSYUGA2YYS I dz-LNEahsdePay
f QAVGSNYSRAFANBE RQdzy LINBaidl GFANB R
investissements partipatifs au moyen de son site internet, ou dont
AYAGNYzySyGa FAYyFYyOASNEI RSa-7 dayfddé G

t QSYOANRYYSYSYyd &2yi FRYAA | dE ysSH
fSa NBEItSA ljdA R2A G Pshationss suldds insium
TAYFYOASNE SiG RSa | O A F-Aadwnis sl mégogray

sur une plateforme de négociation.

0 X0

VI.¢ Concernant la conservation et I'administration d'instruments financiers
dépositaires cetraux et les systémes de réglement et de livraison d'instrumg
financiers :

1° Les conditions d'exercice des activités de conservation ou d'administ
d'instruments financiers par les personnes morales qui effectuent des opérg
d'offre au publicde titres financiersou d'admission d'instruments financiers a
négociations sur un marché réglementé et les intermédiaires habilités a ce
dans les conditions fixéed'article L. 5421 ;

2° Les conditions dans lesquelles, en application de l'atticld 11, |'Autorité des
marchés financiers approuve les régles de fonctionnement des déposi
centraux et des systémes de reglement et de livraison d'instruments finarn
gu'ils gerent,sans préjudice des compétences conférées a la Banque de R
par l'article L. 144 ;

Article L. 6217

LeréglemenBSY SN} f RS f Q! dzi2NAGS RSa Yl
gl S& NB3IfSa RS LN} GALdzS LINPFS&aA2
procédent aune desoffresau publict fQSEOS LJu)\2y RS (

, 0l nAd Nad Wy

f QFf NAK-Of 8dz | dz H
! i 41D 2

848 AyVaiGNHZYSyida FAYIYyOASNES -8 dodedds
f QSY @A NB Yy SixdynggodiadoyisisurlurRmarché réglementé ainsi
84 NBEIfSA ljdA R2AOSYd sdGNB NBaALY
FTAYIYOASNE SG RSa | O0A TAadhi suil iégoyiatics

sur une plateforme de négociation.

X 0

VI.¢ Concernant la conservation et I'administration d'instruments financiers
dépositaires centraux et les systemes de reglement et de livraison d'instrun
financiers :

1° Les conditions d'exercice des activités de conservation ou d'admirgst
d'instruments financiers par les personnes morales qui effectuent des opérg
d'offres au public de titres financierswutres que celles mentionnées au 1 ou 2
f QI NIAOf 8d7 © 6 @2INJh d'd&missior] dinstnuments financie
aux négociations sur un marché réglementé et les intermédiaires habilités
titre dans les conditions fixéed'article L. 5421 ;

2° Les conditions dans lesquelles, en application de l'atticld 11, I'Autorité des
marchés financiers approuve les régles de fonctionnement des déposi
centraux et des systemes de reglement et de livraison d'instruments finan
gu'ils gerent, sans préjudice des compétences conférées a la Banque de Fra
l'article L. 1434 ;
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3° Les conditions dans lesquelles une carte professionnelle peut étre délivr
retirée aux personnes physigues placées sous l'autorité ou agissant pq
compte des dépositaires centraux.

0 X0

IX.¢ Les modalités d'exécution, par dép6t ou par diffusion par voie de presse
et par voie électronique ou par la mise a disposition gratuite d'imprimes,
obligations de publicité et d'information édictées par le gnéiscode au titre de
la transparence des marchés financiers et dans le cadre des opérdtidine au
public de titres financiers ou d'admission d'instruments financiers a
négociations sur un marché réglemente.

3° Les conditions dans lesquelles une carte professionnelle peut étrecgétiu
retirée aux personnes physiques placées sous l'autorité ou agissant pour le ¢
des dépositaires centraux.

0 X0

IX.¢ Les modalités d'exécution, par dépot ou par diffuspemvoie-de-presse-ectit

alalla e—oH—DbBa a BOR-ara ita 5.-- Sdes

obligations de publicité et d'information édictées par le présent code au titre
transparence des marchés financiers et dans le cadre des opérafwffres au
public de titres financiersautres que celles mentionnées au 2 dz | dz H
L. 41 2dz t f QR-Néuidadmission dinstruments financiers a
négociations sur un marché réglementé.

Article L. 6218 (version loi Pacte 15 mars 2019)

I. ¢ Le projet de document mentionné aux | et Il khticle L.412-1, ou tout
document équivalent requis par la législation d'un autre Etat partie a I'accor
I'Espace économique européen, est soumis au visa préalable de I'Autorit]
marchés financiers pour toute opération réalisée sur le territalee I'Espace
économique européen lorsque I'émetteur des titres qui font I'objet de I'opéra
a son siége statutaire en France et que l'opération porte sur des titres de ¢
ou des titres donnant accés au capital au sens de l'arti@d&Z7 ou sur ds titres
de créance dont la valeur nominale est inférieure a 1 000 euros et qui ne so
des instruments du marché monétaire au sens de la directive 2014/65/U
Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 concernant les ma
d'instruments finawiers, dont I'échéance est inférieure a douze mois.
Il. ¢ Le projet de document mentionné au | est également soumis au visa pré:
de I'Autorité des marchés financiers dans les cas fixés par son reglement g
pour toute opération réalisée sur le t@oire de I'Espace économique europé
lorsque I'opération est réalisée en France ou que I'émetteur des titres obje
l'opération y a son siége social et que l'opération porte sur des titres de cré
autres que des titres donnant accés au capitadens de l'article L. 212, donnant
le droit d'acquérir ou de vendre tout autre titre ou donnant lieu & un réglen
en espéces, notamment des warrants, ou sur des titres de créance dont la
nominale est supérieure ou égale a 1 000 euros et quonéeas des instrument
du marché monétaire, au sens de la directive 2014/65/UE du Parlement eurg
et du Conseil du 15 mai 2014 précitée, dont I'échéance est inférieure & douze
lll.¢ Le projet de document mentionné au | est également soumissaupréalable
de I'Autorité des marchés financiers dans les cas fixés par son réglement g
pour toute opération réalisée sur le territoire de I'Espace économique euroj
lorsque I'émetteur des titres qui font I'objet de I'opération a son siége stateit
hors du territoire de I'Espace économique européen et que l'opération porte
des instruments financiers dont la premiére émission ou cession dans le pub
le territoire de I'Espace économique européen ou la premiére admission s
marché régtmenté d'un Etat partie a lI'accord sur 'Espace économique euro
a eu lieu en France.

IV. ¢ Le projet de document mentionné au | est également soumis au
préalable de I'Autorité des marchés financiers pour toute opération réalisé

Article L. 6218
Ll Q! dzi2 NAGS RSa YINOKSa FAYlIyYyOASNA
S @SAttS ¢t

(UE) n°2017/1129 du 14 juin@or S { f QI LILX-
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France et portat sur des instruments financiers autres que ceux mentionnés
letll.

V. ¢ Lorsque I'Autorité des marchés financiers n'est pas l'autorité compét
pour viser le projet de document mentionné au I, elle peut, dans les condi
fixées par son reglememénéral et a la demande de I'autorité de contréle d
autre Etat partie a l'accord sur I'Espace économique européen, viser le pro
document susmentionné.

VI.¢ Dans les cas mentionnés aux | a lll, I'Autorité des marchés financiers
demander a'autorité de contrble d'un autre Etat partie a I'accord sur I'Esp
économique européen de viser le projet de document mentionné au |.
Lorsque l'autorité de contrble de l'autre Etat partie a l'accord sur I'Es
économique européen accepte la demandAutorité des marchés financiers ¢

informe la personne qui réalise I'opération dans un délai de trois jours ouvra &
VIl.c Hors les cas prévus a l'article L. 412e projet de document soumis au vi|

de I'Autorité des marchés financiers est établi miblié dans les condition
prévues par son reglement général.

VIIl. ¢ Tout fait nouveau ou toute erreur ou inexactitude concernant
informations contenues dans le document mentionné au | et visé par I'Aut

des marchés financiers, qui est suscegtitilavoir une influence significative s

I'évaluation des instruments financiers et survient ou est constaté e
l'obtention du visa et la cléture définitive de I'opération ou, le cas échéan
début de la négociation sur un marché réglementé si esg&nément intervient
plus tard, est mentionné dans une note complémentaire au document menti
au |. Cette note fait I'objet d'un visa dans des conditions fixées par le régle
général de I'Autorité des marchés financiers.
Le résumé, et toute traductio@ventuelle de celuci, donne également lieu a u
complément, si cela s'avere nécessaire, pour tenir compte des nou
informations figurant dans la note complémentaire.

VIl bis.¢ Tout fait nouveau ou toute erreur ou inexactitude concernant
informations contenues dans le document synthétique mentionné au Il
f QF NJ4A2af ofsi et Gusceptible d'avoir une influence significative
I'évaluation des instruments financiers et survient ou est constaté entre le d
RS f Q2 F T NXB éfiitive de N'opétafios, (esizhBntiomé dans une ng
complémentaire dans des conditions fixées par le reglement général de I'Au
des marchés financiers.

IX.c Dans des conditions et selon des modalités fixées par son réglement gé
I'Autorité des marchés financiers appose également un visa préalable quan
personne physique ou morale fait une offre publique d'acquisition d'instrum
financiers dans les conditions prévues par l'article L-®133 note sur laquelle |
commission appose un sa préalable contient les orientations en matie
d'emploi de la personne physique ou morale qui effectue I'offre publique.

7

MiH-bis II. ¢ Tout fait nouveau ou toute erreur ou inexactitude concernant
informations contenues dans le document synthétigue mentionnéialv de
f QF NJI4A2af dbi et Busceptible d'avoir ne influence significative sy
I'évaluation des instruments financiers et survient ou est constaté entre le d

RS fQ2FFNB SG tF OftGdz2NE RSTAYAGA
complémentaire dans des conditions fixées par le reglemenéigdme I'Autorité
des marchés financiers.

IX-Ill. ¢ Dans des conditions et selon des modalités fixées par son regle
général, I'Autorité des marchés financiers app@smlementun visa préalablg
quand une personne physique ou morale fait une offigblique d'acquisition
d'instruments financiers dans les conditions prévues par l'article 1483 note|
sur laquellefa I'Autorité des marchés financiersemmissionappose un Visg
préalable contient les orientations en matiere d'emploi de la personmgsigue
ou morale qui effectue I'offre publique.

IV.c[ 2 NR |j dzQdzy S 2LISNI GA2y RS TFdzaAz2y>
f QFr RYAAdaA2y t I ySA20A1GA2Yy &dzNJ
financiers représentant au moins vingt potent des titres financiers de mém
catégorie déja admis, le document établi a cette occasion et valant dérogal
fQ260ft A3l GA2Y RS LJzof ASNJ dzy LINE &l

CommentaireRS f Q! FSLJ
9y FLILX AOFGAZ2Y RS fQFNIIAOES LN
t NPALISOGdzas fQ20fAIFGAZY RS Ll
2FTFNBA | dz LWzt AO RS @I f SdzNA Y2
2dz RQdzyS aO0OAa&aA2Y YA L fQFRYA

marché réglementé pour autant gu@n document contenant deg
AYF2NYIGA2YVE RSONARGEYEG 1 GNIy
soit mis a la disposition du publiconformément aux modalités
LINSB@dzSa t  f QI NI A Of{pSblicatiom ZsousLJorhha
électronique).

Le Reglement Européame poseainsiaucune autre condition préalablg
£ £ NBFItA&AFLGAZ2Y RS fQ2FFNB
{QF3Aaalyld RS&a LIRdz@2ANR RSa
w8 3t SYSyid tNRaLISOGdzas Af aQl 3IA
RYFdzsGS LR2NIFYyG y20F YYSy({ &dzNJ
YIAd R2yid f QSESNOAOS yS O2yaiA
offre ou admissiorf 2 NA |j dzQdzy LINR &4 LSO dza v
[ Q26ft A3 GA2Y RS RSLIaSNI £ Q!
RAALISYaS RS LINRPaLISOGdzaZ LINBI dst
donc contraire au Réglement Européert nous en demandons g
suppression.

t I NJ FAff SdNBEXZ f Q4 pfévait ibzOarsgu@ Wand |
cadre de ces opérations, les titres financéeofferts ne représentent pas
plus de 10% des titres financiers de méme catégorie déja admis
YSIA20ALF GA2ya &dzNJ dzy YI NOKS NE 3
communiqué sur le nombre et la nature des titres financiers ainsi g
surlesmotifs@& f Q2LISNI A2y ®
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n°2017/1129 du 14 juin 2017 est transmis préalablement a I'Autoggrdarchég
financiers puis mis a la disposition du public, dans les délais prévus p4d
réglement général.

5
a

f 2NBES Af
JINAYSNI f QSEA TS

K &\ U))
>

§ a
dzL

Article L. 6218-1 (version loi Pacteg 15 mars 2019)

I. ¢ Pour délivrer le visa mentionné a l'article L. @1'Autorité desmarchés
financiers vérifie si le document est complet et compréhensible, et s
informations qu'il contient sont cohérentes. L'Autorité des marchés finang
indique, le cas échéant, les énonciations a modifier ou les informa
complémentaires a ir&ger.

L'Autorité des marchés financiers peut également demander toutes explicg
ou justifications, notamment au sujet de la situation, de l'activité et des résu
de I'émetteur ainsi que des garants éventuels des instruments financiers obje
l'opération.

II. ¢ L'Autorité des marchés financiers peut suspendmite opération
mentionnée a l'article L. 414 pour une durée qui ne peut excéder une lim
fixée par son reglement général lorsqu'elle a des motifs raisonnable
soupgonner qu'elle estontraire aux dispositions Iégislatives ou réglementa
qui lui sont applicables.

L'Autorité des marchés financiers peut interdire I'opération :

1° Lorsqu'elle a des motifs raisonnables de soupgonner qu'une émission g
cession est contraire aux disgiions législatives et réglementaires qui lui s
applicables ;

2° Lorsqu'elle constate qu'un projet d'admission aux négociations sur un m
réglementé est contraire aux dispositions Iégislatives ou réglementaires q
sont applicables.

Article L.621-8-1 (version loi Pacteg 15 mars 2019)

I. ¢ Pour délivrer le visa mentionnéu Illde-a l'article L. 6218, I'Autorité des
marchés financiers vérifie si le document est complet et compréhensible, et
informations gu'il contient sont cohérentes.

l.¢! dz GAGNBE RSa 2LISNI (A2 yeR1-8NEt SOz
marchés financiers indique, le cas échéant, les énonciations a modifier ¢
informations complémentaires a insérer.

L'Autorité des marchés financiers peut également denaatridute explication ou
justification, notamment au sujet de la situation, de l'activité et des résultat
I'émetteur ainsi que des garants éventuels des instruments financiers obje
['opération.

lll. ¢ L'Autorité des marchés financiers peut suspendioute opération
mentionnéeau Il du présent articlet a l'article L. 412 pour une durée qui ng
peut excéder une limite fixée par son réglement général lorsqu'elle a des n
raisonnables de soupgonner qu'elle est contraire aux dispositions |égesaiu
réglementaires qui lui sont applicables.

L'Autorité des marchés financiers peut interdire I'opération :

1° Lorsqu'elle a des motifs raisonnables de soupgonner qu'une émission @
cession est contraire aux dispositions législatives et réglemestajui lui sont
applicables ;

2° Lorsqu'elle constate qu'un projet d'admission aux négociations sur un ma|
réglementé est contraire aux dispositions Iégislatives ou réglementaires qui
sont applicables.

Article L. 6218-2 (version loi Pacte 15mars 2019)

Le réglement général de I'Autorité des marchés financiers définit les conditig
les modalités selon lesquelles les opérations d'offre au public de titres finan
d'offre relevant du 1 du | de l'article L. 421ou d'admission d'instrumés
financiers aux négociations sur un marché réglementé peuvent faire 'obj
communications a caractére promotionnel.

L'autorité peut interdire ou suspendre pendant dix jours de bourse
communications a caractéere promotionnel lorsqu'elle a des motiisonnables
de soupconner gqu'elles sont contraires aux dispositions du présent article.

Article L. 6218-2

Le reglement général de I'Autorité des marchés financiers définit les conditig
les modalités selon lesquelléss opérationssuivantespeuvert faire I'objet de
communications a caractére promotionnel

1° Lesoffres au public de titres financiers, f QSEOSLIi A2y RS
M RS QI NI RO S di & mr2MimM1b2-1 Relevart dul-1Mil-Adé
larticle L4142
2°[ admission d'instruments financiers aux négociations sur un ma

réglementepevventfaire Fobjet-de-communications-a-caractere-promotionne

L'autorité peut interdire ou suspendre pendartdix jours de bourseles
communications a caractere promotionnetdgu'elle a des motifs raisonnables
soupconner qu'elles sont contraires aux dispositions du présent article.

b2dza y2dz AYGSNNRIS2ya &adz2NJ S

FNIAOfS RIEya I YSadiNBE 2G  Ql
remplacer les articles 2128 et2124H ¢ Rdz NB If SYSy @
{A £0Q0202SO0GAF Said RQSyOlF RNBNJ

LI NIAOALI GAGS SG RSa 2FFNBa A
semblerait utile de le dire explicitement et limiter la portée de cet
article a ces offres. La rédaction proposée semble en outre exclur,
L2AaA0AtT AGS 1jdzQdzy S 2pFivE Niltssehlss fdira
fQ202S0 RS 02YYdzy A GF iIG2 YIRdzALINE ¢
puisque des communications a caractére promotionnel sor
NB3dzZ ASNBYSY(d LINBLI NBSa RFEya f

Enfin, 8 LI2AYy(d S0 Rdz LINB YA S NI Relylediend
Prospectus vise «une période maximale de dix jours ouvrablg
consécutifs». I convient de reprendre les termes duéglement
européen.
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Article L. 6218-3 Article 1-6218-3

Lorsque I'Autorité des marchés financiers n'est pas l'autorité compétente
viser le projet de document mentionné au | de l'article6218 et qu'elle établit,
a l'occasion d'une opératiod'offre au publicde titres financiers ou d'admissiq
d'instruments financiers aux négociations sur un marché réglementé réalisé
le territoire francais, que des irrégularités ont été commises par la personn
réalise l'opération ou par les établissements chargéspthcement, elle er
informe l'autorité de contrdle de I'Etat partie a I'accord sur I'Espace éconon|
européen ayant approuvé ce document et I'Autorité européenne des mar
financiers.

Si, en dépit des mesures prises par cette derniere ou en raisoreute i
inadéquation, I'émetteur ou les établissements chargés du placement persi
a enfreindre les dispositions I|égislatives ou réglementaires qui leur
applicables, I'Autorité des marchés financiers peut, aprés en avoir inf
l'autorité de contrbleayant approuvé le document et I'Autorité européenne ¢
marchés financiers, prendre toutes les mesures qui s'imposent pour protégj i
investisseurs.

L'Autorité des marchés financiers informe la Commission européenne et I'Au
européenne des marchdmanciers de ces mesures dans les meilleurs délais

L.6218-4 L.6218-4

L'Autorité des marchés financiers peut se faire communiquer, par les pers¢ L'Autorité des marchés financiers peut se faire communiquer, par les pers(
ou entités mentionnées au |l de l'article L. 82%ous documents ou informations ou entités mentionnées au |l de I'article L. 82%ous documents ou informations
quel qu'en soit le support, utiles a I'exercice de sa mission de veille ¢ quel qu'en soit le support, utiles a l'exercice de sa mission de veilldeé
survdllance surveillance.

Afin de mener a bien ses missions au titre du réglement (UE) n° 2017/1129
juin 2017, I'Autorité des marchés financiers est dotée des pouvoirs de survei
St RQSyYlidzsiS YSyiUuAaz2yysSa t f QF NIA Of

Article L. 6219 (version loi Pacte 15 mars 2019) Article L. 6219 LeLl2 Ay G F0O Rdz LI N} INILKS p RS?
Lc! FAY RQIFIAAARENEE QFSESOHa@ YTy £ Q! dzil figurait déja dz'ans la Dirgctive Prpspectus (ar'EicIe 15 Lprsqu'aucun
L¢! FAY RQlI aadaNBNJ f QSESOdziAzy RS 4| réalise des contrdles et des enquétes. prospectus n'est requis au titre de lgpresente directive, les
réalise des controles et des enquétes. informations importantes fournies par uremetteur ou wn offreur et

adressées aux investisseurs qualifiési & des catégories spécialg
d'investisseurs, y compris celleffusées a la faveur de réunions aya
trait a des offres devaleurs mobiliéres, sont communiquées a tous |

Elle veille a la régularité des offres et opérations suivantes :

Elle veille a la régularité des offres et opérations suivantes :

2«5.Dans lecas ol des informations importantes sont communiquées par un émetteur ou un offreur et adressées oralemredtrilapn ou plusieurs investisseurs sélectionnés, ces informations sont, selon le cas:
a) soit communiquées a tous lesdzii NB & AYy@SaiAaasSdzNg I dzElj dzSt a O0Sids 2FTTNB A% ROUBEBENY R¥YFEG £ St QIONIAA ORE ™ f $NJ LId4a)lf MIOH NJA RIS 1R Qla)z
b) soit incluses dans le prospectus ou dans un supplément au prospectasidifS YSy & t f QF NIAOf S HoX LI NFINILKS mzZ Rlya €S OlFla 2G fF Lzt AOFiA2Y RQdzy LINRaALISO
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STFSOGdzSSa adz2NJ RSa A
I dz LJzot A O S adz2NJ RSa AyaildNMHMzySyida -7%
Rdz O2RS RS fQSYy@ANRYyySYSyld Si K@
présent code adiis aux négociations sur une pldtarme de négociation ou pou
f SaljdzSta dzyS RSYlFIYRS RQIRYA&GAAZ2Y H
présentée ;

1°LeshJSNI GA2Y &
CI

2° Les offres au public de parts sociales mentionnées au quatriéme alin
f QF NI A Qfdg IS a3pSwhi O2 RS 2dz t -1778IdWNID
septembre 1947 portant statut de la coopération et les offres au publig
OSNIATFTAOFG& Ydziidzr t AaiSa YSYyiGAzyy2s
8 du code des assurances ;

Fles® FTNBa YSyiliA2yySSa [|-2dduprésdRisode; RS
nc [Sa 2FFNBa yS R2yylryid LIa fASd
YSYGA2YyYyS I dz LINBYASNI |t Ay hréaliséer pd

f QAVUSNNYSRALF ANBSRIAZY SANBRDG ly @ISHA NS 4R
investissements participatifs au moyen de son site internet, ainsi que les offr
YAYAO2Ya YSyiAz2ys stides affred de ljietdiis im@ritidhinéds
f QF NIA®fS [ ppH

5° Les opérations effectuées sur des contrats commerciaux relatifs a des mi
premiéres, liés a un ou plusieurs instruments financiers ou unités mentionn
f QF NIl A-Of Bdz[ @2 R8E pRS f QSYBANBYYSYSy

bS azyd LI a
RQAY & lNHzySy i
F LILX AOF GA2Y
des OPCVM.

& 2 dzY A 4é desdanarch@és/ffinaNdiets &s g
4 ONBSa Sy NBLNBaSyil
- Su préSeht Ndile @ foebivent gas étrm détenus

MC [Sa 2LISNI GA2Yya STFSOUdzSSa santdaiers
aupublidontt Q206 2S i R Q dzeSurdes mstriinentsdfmandiens, urdit
YSyiGA2yySSa & (RO NIERGE RS[ & QS dbA NP |
auL RS f QF-Ndupréder cofleddmisanx négociations sur une pl
F2NX¥YS RS yS3A20Al A2y 2dz LI2dzNJ £ Saljd
sur une telle plateforme a été présentée ;

2° Les offres au public de parts sociales mentionr@eguatrieme alinéa d¢
f QF NI A anf SRdf WINBMHS Yy i O2RS 2 dz 4775tdaHiq
septembre 1947 portant statut de la coopération et les offres au publig
OSNIAFTAOIFGA Ydzidzr t AaiGSa YSyidAaz2yxesss
du code des assurances

i ite-interaigtsi que les offres d

Y ya YS
- NI f

Ao 2 2 ¥ y6 gtiles bffre$ d@ ljehBsAT@ritiGinégs
NI A-®f S [

PH

(@]

A y i A
Q ® p

&

53° Les opérations effectuées sur des contrats commerciaux relatifs a des ma
premiéres, liés a un ou plusieurs instruments financiers ou unités mentionn
f QF NI A-Of Rdz[ ®2 R8 pRS f QSYDBANRYYSYSyi

bS az2yid LI} a &a2dzyAa Fdz O2yGiNbxfS RS
ROAYAGNHZYSYy(Ga ONBS& Sy NBLNBASY!
F LILX A OF A2y -POSuprésehtNddd tefpdivent pas étma détenus
des OPCVM.

investisseurgyualifiés ou caégories spéciales d'investisseurs auxqug
cette offre s'adresse exclusivement:

b2dza Sys RSRdAazya fQlaCc R

pour assurer le respect de cette obligation.

i dz8

Ceci étant dit, &ensionRS f I RS T A Y A jublié §fendesS
pouvoirsRS f Q! pla@méntzpriveE OS |j dzA  golkSer
un certain nombre de questions pratiquegquid par exemple des
placements privés sans cotation sur un marché réglement§ dz(
conviendrait de clarifierapidement afin de permettre aux émetteurs
de réaliser leurs opérations de placements privés dans un ca
2dzZNA RAIdzZS§ Of I ANJ 6y20FYYSy(d I dz
32).

En outre le ReglementProspectusproduisant ses effets a compter dy
21juillet 2019, nous nous interrogeons sur un éventuel décalage dg
le temps entre cette date et les ajustements a réaliser dans
NBEIfSYSyld 3ISYSNIf fQlac Si fSa

Article L. 6219-2

Dans les conditions fixées par un décretGomseil d'Etat, I'Autorité des march
financiers peut :

1° Déléguer aux entreprises de marché et, le cas échéant, aux chamb
compensation le contrdle de l'activité et des opérations effectuées par
membres d'un marché réglementé ainsi que par peestataires de service
d'investissement ayant transmis des ordres sur ce marché. Cette délégatic
I'objet d'un protocole d'accord. Elle peut étre retirée a tout moment ;

2° Recourir, pour ses contrbles et enquétes, a des corps de contrble exte@g

des commissaires aux comptes, a des experts inscrits sur une liste d'e

Article L. 6219-2

Dans les conditions fixées par un décret en Conseil d'Etat, I'Autorité des ma
financiers peut :

1° Déléguer aux entreprises de marché et, le cas échéant, aux chamb
compensation le contrble de l'activité et des opérations effectuées par
membres d'un marché réglementé ainsi que par les prestataires de se
d'investisserent ayant transmis des ordres sur ce marché. Cette délégatior
I'objet d'un protocole d'accord. Elle peut étre retirée a tout moment ;

2° Recourir, pour ses controles et enquétes, a des corps de contrdle extérie

des commissaires aux comptes, asdexperts inscrits sur une liste d'expe
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CommentaireR S

f Q! TSLJ

judiciaires ou a des personnes ou autorités compétentes. Ces personnes pg
recevoir une rémunération de I'Autorité des marchés financiers a ce titre ;

3° Déléguer auxszociations mentionnées aux articles L. B4t L. 5474 le
contrble de l'activitté de leurs membres. Cette délégation fait l'objet
protocole d'accord et peut étre retirée a tout moment.

[ S 02ft8§3S 2dz £ S ASONBGL A NBNCIESpEEh
demander aux commissaires aux comptes des sociétés dont les titres fing
sont admis aux négociations sur une pteme de négociation, ou pour lequ
dzy S RSYlIYRS RQIFRYA&&AZY | dzEforyies A 2t€
présenSS 2dz £ dzy SELISNI Ay&AONRG & dzNJ
auprés des personnes ou entités dont les titres financiers sont admis
négociations sur une plat®rme de négociation, ou pour lequel une deman
RQFRYAA&&aAz2y | dae tejfeS plate@okntesi a\ épé\prkseritédziitide
LISNBR2YYySa YSyiAz2yy S8 atodtedmalyde com@émental
ou vérification qui leur parait nécessaire. Les frais et honoraires sont a la @
RS Q! dzii2 NRGS RS adispositiNdd @eget alifea soht §o@ldnts
applicables aux commissaires aux comptes qui effectuent des missions d
cadreRQ2 F¥FNB & | dz Lzt A O

judiciaires ou a des personnes ou autorités compétentes. Ces personnes p¢
recevoir une rémunération de I'Autorité des marchés financiers a ce titre ;

3° Déléguer aux associations mentionnées aux articlésll-4 et L. 5474 le
contrle de l'activité de leurs membres. Cette délégation fait I'objet d'un proto
d'accord et peut étre retirée a tout moment.

[ S O02fft838 2dz tS aSONBUIANB 3ISY SN
demander aux commisgas aux comptes des sociétés dont les titres finang
sont admis aux négociations sur une plédeme de négociation, ou pour lequ
dzy S RSYIFIYRS RQIRYA&AAZ2Y | dzEforyied B D
présentée ou & un expert inscrit sur unedist RQSELISNI & 2 dzR
aupres des personnes ou entités dont les titres financiers sont admig
négociations sur une plat®rme de négociation, ou pour lequel une deman
RQlI RYAaaAz2y | dzE y S 32 dokntes 4 @éypeeseriedeNded
LISNE2Y Yy Sa YSyiAz2yysS$atoltednalyde complémierta
ou veérification qui leur parait nécessaire. Les frais et honoraires sont a la @
RS Q! dzi2a2NARGS RS& YINOKSa FTAyLl yOénS
applicables aux commissaires aux comptes qui effectuent des missions d
cadreRQ2 FTFNB & L | dzQBRHEOBERIDE2Y RS OSduf2des
f QF NI A-Ddust QIONInWMBE. S [ @ nwmwm

Article L. 62115 (version loi Pacte 15mars 2019)
0 X0

Il. ¢ La commission des sanctions peut, aprés une procédure contradic
LINEY2YOSNI) dzy S alyOiGAz2y t fQSyO02ydN
0 X0

S0 ¢2dziS LISNE2YYS
tentéded S t A ONBNI £ f |
YIFyljdzSYSyi

l dZA = &dzNJ £ S 4 SN
RAFTFdzAAZY RdeyS
YSYGA2YYS | dz LINB-YAAIGNI | f
I dz LMzt AO RS

¢R Q d2/TST NB GAUONBA; FAYL

¢RQdzyS 2 F TINWBY IR/SOAMSANENBRS FTAY A S -2k dz ™

-¢RQdzyS 2FFNB RS LI NIA a20Atf Sa77séu
10 septembre 1947 portant statut de la coopération qui satisfait a la condit

LINB@dzS | dz m Rdz2Hupisentéod NI A Of S [ © 1
CRQAZ'BFNBE RS GAGNBa TFAyl yOaSdpdsée RS
fQAyusNysﬁxlst RQdzy LINBaGlFGFANS RO+
AygSaidAraasySyida LI NIAOALIGATAE | dz|H
cat OGSNRA&GAldzSa FAESSa LI N £S NBEI
financiers ;

CRQdrffrERS YAYyAO2ya YSyilArgyysSa t Ql

Article L. 62115 (version loi Pacte- 15 mars 2019)
0 X0

Il. ¢ La commission des sanctions peut, aprés une procédure contradic
LINEY2YOSN) dzy S alyOiGAz2y t fQSyO2ydN

6 X0

S0 ¢2dziS LISNB2YYS ljdzA X &adzNJ £ S GdIN]
GSyisS RS aS tAOGNBNIt I RAFFdzaAZ2Y
YFEYljdzSYSyld YSYyGAz2yysS | dz LINB-YAAIGNI | f
CRQAYTSFNE | dz LWzt AO RS GAGNBA TFAYL Yy

-CRQdzyS 2FFNBE RS LI Nlia &az2O0Al t Sw7548619
septembre 1947 portant statut de la coopération qui satisfait a la condition pr¢
' dz m» Rdz L R3dufprésenidode®f S [ ® nwmwm

YAYAO2Yya

YSyiGArgyysSa t fQf

Pageb4/ 100




Consultation Réforme OPTRéponse Afep 17 mai 2019

Texte en vigueur

Proposition de rédaction

CommentaireRS f Q! FSLJ

0 X0

h) Toute personne qui, sur le territoire francais ou a I'étranger, s'est livrée
manquement aux obligations relativemix offres au publicde parts sociale
mentionnées au quatriéme alinéa de l'artitle5121 2 dz £ £ QF NIi A (
4721775 du 10 septembre 1947 portant statut de la cé@ion ouaux offres au
publicde certificats mutuastes mentionnées au premier alinéa du Il de I'articl
322-26-8 du code desssurances ;

0 X0

[l bis.¢ Le montant de la sanction pécuniaire mentionnée aux a et ¢ du Il
étre porté jusqu'a 15 % du chiffre d'affaires annuel total de la persc
sanctionnée en cas de manquement aux obligations :

1° Fixées par le reglement (UB)596/2014 du Parlement européen et du Con
du 16 avril 2014 sur les abus de marché (réglement relatif aux abus de marg
abrogeant la directive 2003/6/CE du Parlement européen et du Conseil ¢
directives 2013/124/CE, 2013/125/CE et 2004/72dela Commission ;

Hc CAESS& LIN S NBItSYSYyld 6! 90 ya
oc CAESSE LINI €S NBIESYSYyid 6! 90 yqd
nc CAESSE LIN €S NBIESYSYld 6! 90 ya

5° Définies par les reglements européens et par le présent code ou le régle
générd de I'Autorité des marchés financiers, commis par les sociétés de ge
et dépositaires mentionnés aux 7°, 7° bis et 12° du Il de l'article £9,621atifs a
des placements collectifs mentionnés au 1° du | de l'article -:1214

6° Prévues a l'ticle L. 2337 et au Il de I'article L. 238 du code de commerce ¢
a l'article L. 4541-2 du présent code.

Le chiffre d'affaires annuel total mentionné au premier alinéa du présent |
s'apprécie tel qu'il ressort des derniers comptes disponiblesrap@s par,
I'assemblée générale. Lorsque la personne morale est une entreprise ou ung
d'une entreprise tenue d'établir des comptes consolidés en application de I'a
L. 23316 du code de commerce, le chiffre d'affaires annuel total a prendr
considération est le chiffre d'affaires annuel total tel qu'il ressort des derr,
comptes annuels consolidés approuvés par l'assemblée générale.

h) Toute personne qui, sur le territoire frangais ou a I'étranger, s'est livrée
manquement aux obligations relativemux offres au publicde parts socialey
mentionnées au quatriéme alinéa de l'artidle51212 dz £ £ QI NIi A (
4721775 du 10 eptembre 1947 portant statut de la coémation ou aux offres au
public de certificats mutualistes mentionnées au premier alinéa du Il de I'attig
322-26-8 du code des assurances ;

0 X0

Il bis.¢ Le montant de la sanction pécuniainrgentionnée aux a et ¢ du Ill pe
étre porté jusqu'a 15 % du chiffre d'affaires annuel total de la persg
sanctionnée en cas de manquement aux obligations :

1° Fixées par le réglement (UE) n° 596/2014 du Parlement européen et du (
du 16 avril 2014ur les abus de marché (réglement relatif aux abus de march
abrogeant la directive 2003/6/CE du Parlement européen et du Conseil ¢
directives 2013/124/CE, 2013/125/CE et 2004/72/CE de la Commission ;

2° Fixées par le reglement (UE) n° 909/20%40( T

oc CAESSE LIN S NBIESYSYyid 6! 90

yc

nc CAESSE LIN €S NB3ItSYSyYyid 6! 90 yc
5° Définies par les réglements européens et par le présent code ou le régle
général de I'Autorité des marchés financiers, commis par les sociétfsstion et
dépositaires mentionnés aux 7°, 7° bis et 12° du Il de l'article £9,621atifs a deg

placements collectifs mentionnés au 1° du | de l'article L:1214

5°bisDéfinies par les reglements européens et par le présent code ou le régle
g¢ SNI f RS f0! dzi2aNAGS RS&a YINOKSa ¥
GAGNBA FAYIYOASNB 2dz RQdzyS | RYA&aaA
titres financiers

6° Prévues a l'article L. 233et au Il de l'article L. 238 du code & commerce et
a l'article L. 4541-2 du présent code.

Le chiffre d'affaires annuel total mentionné au premier alinéa du présent |
s'apprécie tel qu'il ressort des derniers comptes disponibles approuvés
'assemblée générale. Lorsque la personneateest une entreprise ou une filia
d'une entreprise tenue d'établir des comptes consolidés en application de I'a
L. 23316 du code de commerce, le chiffre d'affaires annuel total a prendr
considération est le chiffre d'affaires annuel totel gu'il ressort des dernier
comptes annuels consolidés approuves par I'assemblée générale

V. ¢ La décision de la commission des sanctions est rendue publique dal
publications, journaux ou supports qu'elle désigne, dans un format proportiq

En préambule, nous souhaitons rappeler gue nous contest(
f QF LIWNR OKS T R2LJGISS LI N £ /2
Iégislateurs visant a calquer le mode de détermination des sanctions
matiére financiére sur la pratique en matiére de concurrence
podzNOSyYy i 3S Rdz OKAFTFNBE RQI FFI AN

Il convient ensuite de relever que les textemuropéensdistinguent
différents niveaux de sanctiom selon la nature des infractions et de
obligations concernées. Le plafond de 1%k chiffre d'affaires annuel
total est prévu par le reglement sur les abus de marché (MAR) pour
AYVFINI OGA2ya FdzE | NIAOf S& mn 62
marché). Ce plafondest différent en cas de violation des autre
obligations définies par MAR.

Il ne nous semble doncgs opportun de traiter les manquements au
obligations du Reglement Prospectus de la méme maniére que
YIyljdzSYSyda b alw YA RQAYLR A
O2KSNBYyOS yQS&aid SEAISS RIngsanchod
L2 dz@ Il y i | f f SRdz 2Q& A HANE MRQI FTI
personne sanctionnée nous sembtisproportionnée

Nous demandons en conséquence que les sancti@ms cas de
manquement aux obligations du Réglement Prospectus soient traitg
dans un paragraphe distinct etelonun baréme plus proportionné.

Acetégardf QI NI A Qiti B2glement RrdspeRtitispose que des
Etats membres, conformément & leur droit national, veillent & ce ¢

fSa lFdzizNRGSa O2YLISGiSyidsSa I AS
YSadaNBa Sié alyOGiAz2ya | RYAYyAAD
@GAraSSa |dz LI NF ANFLKS Quzad LRQAAAGLS

morale, des sanctions pécuniairek RYAY A &G NI GA DS
YFEAYLFE RQldz Y2AY& p nnn nnn 9
Y2YYIAS yOS8Said LI & fQS8SdNRZ €I

nationale au 20 juillet 2017, oude’3 Rdz OKAFTFNBE RQ
RS fF LISNE2YYS VY2NI €S (8t | dz0
RAZLIZYAGE S& | LILINRdz6SH LI NJ f Q2N

De ce fait, il conviendrait quée montant maximal @s sanctiongn cas
de manquement aux obligations du Réglement Prospectus soit ali
surle plafond de 3% dOKA FFNE RQIF FFIF ANBa |
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V. ¢ La décision de la commission des sanctions est rendue publique da
publications, journaux ou suppts qu'elle désigne, dans un format proportion
a la faute commise et a la sanction infligée. Les frais sont supportés p
personnes sanctionnées.

La commission des sanctions peut décider de reporter la publication (
décision ou de publier cettéerniére sous une forme anonymisée ou de ne pg
publier dans l'une ou l'autre des circonstances suivantes :

a) Lorsque la publication de la décision est susceptible de causer a la perso
cause un préjudice grave et disproportionné, notamment, densas d'une
sanction infligée a une personne physique, lorsque la publication inclut
données a caractere personnel ;

b) Lorsque la publication serait de nature a perturber gravement la stabilit
systeme financier, de méme quedéroulement d'une enquéte ou d'un contrd
en cours.

Les décisions portant sur des manquements, par toute personne, aux oblig
prévues a l'article L. 23B et au Il de l'article L. 238 du code de commerce et
l'article L. 4511-2 du présent code fat obligatoirement I'objet d'une publication

Lorsqu'une décision de sanction prise par la commission des sanctions fait
d'un recours, I'Autorité des marchés financiers publie immédiatement sur so
internet cette information ainsi que toute farmation ultérieure sur le résultat d
ce recours. Toute décision qui annule une décision précédente imposan
sanction ou une mesure est publiée.

Toute décision publiée sur le site internet de I'Autorité des marchés finan
demeure disponible pendd une période d'au moins cing ans a compter de c¢
publication. Le maintien des données a caractére personnel figurant da
décision publiée sur le site internet de I'Autorité des marchés financiers ne
excéder cing ans.

a la fute commise et a la sanction infligée. Les frais sont supportés pg
personnes sanctionnées.

La commission des sanctions peut décider de reporter la publication d'une dé
ou de publier cette derniere sous une forme anonymisée ou de ne pas l&ip
dans l'une ou l'autre des circonstances suivantes :

a) Lorsque la publication de la décision est susceptible de causer a la perso
cause un préjudice grave et disproportionné, notamment, dans le cas (
sanction infligée a une personne physiquersque la publication inclut de
données a caractere personnel ;

b) Lorsque la publication serait de nature a perturber gravement la stabilit
systéme financier, de méme que le déroulement d'une enquéte ou d'un con
en cours.

Les décisions portarsur des manguements, par toute personne, aux obligati
prévues a l'article L. 23B et au Il de l'article L. 238 du code de commerce et
l'article L. 4511-2 du présent code font obligatoirement I'objet d'une publicatig

Lorsqu'une décision de sarmti prise par la commission des sanctions fait I'of
d'un recours, I'Autorité des marchés financiers publie immédiatement sur sot
internet cette information ainsi que toute information ultérieure sur le résultat
ce recours. Toute décision qui adawne décision précédente imposant u
sanction ou une mesure est publiée.

Toute décision publiée sur le site internet de I'Autorité des marchés finan
demeure disponible pendant une période d'au moins cing ans a compter de
publication. Le maintien des données a caractére personnel figurant da
décision publiée sur le site internet de I'Autorité des marchés financiers ne
excéder cing ans.

Article L. 623118-3

Les personnes morales ayant leur siege statutaire en France et dont les
financiers sont admis aurégociations sur un marché réglementé rendg
publiqgues les informations requises par le rapport mentionné au dernier aling
l'article L. 22537 et L. 22568 du code de commerce ainsi que, Bsa&chéant, leg
informations mentionnées au 5° et au dernier alinéa de l'articl225100-1 dans
des conditions fixées par le réglement général de I'‘Autorité des mar
financiers. Cellei établit chaque année un rapport sur la base de ces informat
et peut approuver toute recommandation gu'elle juge utile.

L'Autorité des marchés financiers peoitévoir que l'obligation mentionnée a|
premier alinéa est également applicable, dans les conditions et selon les moc
fixées par son reglement général, aux sociétés ayant un siege statutaire en
et dont les titres financiersont offerts au pullic sur un systeme multilatéral d
négociation soumis aux dispositions du Il de l'articlé333 du présent code.

Article L. 62118-3 (inchangé)

Les personnes morales ayant leur siege statutaire en France et dont les
financiers sont admis aux négociations sur un marché réglementé rer
publigues les informations requises par le rapport mentionné au dernier aling
l'article L. 22537 et L. 22568 du code de commerce ainsi que, le cas échéant
informations mentionnées au 5° et au dernier alinéa de l'articl225100-1 dans
des conditions fixées par le reglement général de I'Autorité des marchés finar
Celleci établit chaque année un rapport sur la base de cesnmditions et peut
approuver toute recommandation qu'elle juge utile.

L'Autorité des marchés financiers peut prévoir que l'obligation mentionné
premier alinéa est également applicable, dans les conditions et selon les mog
fixées par son reglement géral, aux sociétés ayant un siége statutaire en Fra
et dont les titres financiersont offerts au publicsur un systéme multilatéral d
négociation soumis aux dispositions du Il de l'articlé333 du présent code.
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Article L. 62122
l. ¢ (Abrogé)

II. ¢ L'Autorité des marchés financiers peut demander aux commissaireg
comptes de personnes dont les titres financiers sont admis aux négociatio
un marché réglementé tous renseignements sur les personnes qu'ils contrd

Les commissaires aurroptes des personnes mentionnées a l'alinéa précéc
informent l'autorité de tout fait ou décision justifiant leur intention de refusel
certification des comptes.

lll. ¢ Les commissaires aux comptes de personnes dont les titres financier
admis aix négociations sur un marché réglementé peuvent interroger |'Autg
des marchés financiers sur toute question rencontrée dans l'exercice de
mission et susceptible d'avoir un effet sur I'information financiere de la persg

IV. ¢ Les commissaireaux comptes de sociétés dont les titres financiers g
admis aux négociations sur un marché réglementé communiguent a I'Autorit
marchés financiers copie de I'écrit transmis au président du co
d'administration ou au directoire en application dauxiéme alinéa de l'article
2341 du code de commerce. lls transmettent également a l'autorité
conclusions du rapport qu'ils envisagent de présenter a I'assemblée génér
application de l'article L. 8282 et L. 82215 du méme code.

V. ¢ Les ommissaires aux comptes sont déliés du secret professionnel et
responsabilité ne peut de ce seul fait étre engagée pour les informations dof
en exécution des obligations et démarches prévues au présent article et a I's
L. 62118.

VI. ¢ Lesdispositions du présent article sont applicables aux commissaires
comptes de personnes dont les titres financismnt offerts au publicsur un
systéme multilatéral de négociation soumis aux dispositions du Il de I'alti
4333.

VII.¢ Les dispositions prévues aux lll et V du présent article sont applicable
commissaires aux comptes qui effectuent des missions dans le éa@e T F
publick [ Q! dzi2NAGS RS& YINDKSa TFAyl y(
O2YLIJiSa (G2dza NByaSA3IySYSyda adzNJ ¢
personnes procédent & ungérationR Q2 F FNB | dz LJdzot A Od

Article L. 623122
l. ¢ (Abrogé)

Il. ¢ L'Autorité des marchés financiers peut demander aux commissaires
comptes de personnes dont les titres financiers sont admis aux négociatiot
un marché réglementé tous renseignemests les personnes gu'ils contrélent.

Les commissaires aux comptes des personnes mentionnées a l'alinéa pré
informent l'autorité de tout fait ou décision justifiant leur intention de refuser
certification des comptes.

lll. ¢ Les commissaires awomptes de personnes dont les titres financiers s
admis aux négociations sur un marché réglementé peuvent interroger I'Aut
des marchés financiers sur toute question rencontrée dans l'exercice dg
mission et susceptible d'avoir un effet sunfiirmation financiére de la personng

IV.¢ Les commissaires aux comptes de sociétés dont les titres financiers sont
aux négociations sur un marché réglementé communiquent a I'Autorité
marchés financiers copie de [I'écrit transmis au président donseil
d'administration ou au directoire en application du deuxiéme alinéa de l'artig
2341 du code de commerce. lls transmettent également a l'autorité
conclusions du rapport qu'ils envisagent de présenter a I'assemblée généri
applicationde l'article L. 8232 et L. 82215 du méme code.

V. ¢ Les commissaires aux comptes sont déliés du secret professionnel g
responsabilité ne peut de ce seul fait étre engagée pour les informations dot
en exécution des obligations et démarchesvarés au présent article et a l'artic
L. 62118.

VI. ¢ Les dispositions du présent article sont applicables aux commissaire
comptes de personnes dont les titres financiemnt offerts au publicsur un
systéme multilatéral de négociation soumis aispositions du Il de 'article 433
3.

VIl.¢ Les dispositions prévues aux lll et V du présgtitle sont applicables aux
commissaires aux comptes qui effectuent des missions dans le Re@r2 ¥ ¥ N
publick [ Q! dzi2NAGS RSa YINOKSa& FTAYylFyO
O2YLIiSa G2dza NByaSA3aySYSyida adedast S
personnes procédent & une opératighQ 2 FFNBE | dz LJdzo f A O
Par dérogation, les dispositions du précédent alinéa ne sont pas applicables

RQ2FTFNBA | dz LIdzo foh &u 2R Sy 6 D2 NIHS SEB | iz
L. 411-2-1.

Article L. 63216

L'Autorité des marchés financiers peut conduire des activités de surveillang
contrble et d'enquétes a la demande d'autorités étrangeres ayant
compétences analogues. Lorsque ces activités sont exercées pour le ¢

d'autorités d'un Etat non memilerde I'Union européenne et qui n'est pas parti¢

Article L. 63216 (inchangé)

L'Autorité des marchés financiers pexgnduire des activités de surveillance,
contrble et d'enquétes a la demande d'autorités étrangéres ayant
compétences analogues. Lorsque ces activités sont exercées pour le ¢

d'autorités d'un Etat non membre de I'Union européenne et qui n'est partie 4

Pageb7/ 100



https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIARTI000006653749&dateTexte=&categorieLien=cid
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIARTI000006653749&dateTexte=&categorieLien=cid
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIARTI000006653749&dateTexte=&categorieLien=cid
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIARTI000006653749&dateTexte=&categorieLien=cid

Consultation Réforme OPTRéponse Afep 17 mai 2019

Texte en vigueur

Proposition de rédaction

CommentaireR S

f Q! TSLJ

l'accord sur I'Espace économique européen, elles sont exercées sous rése
réciprocité.

L'obligation de secret professionnel prévue au Il de l'article L-4684 fait pas
obstacle & ce que I'Autoritddes marchés financiers, par dérogation &
dispositions de la loi n° 6878 du 26 juillet 1968 relative a la communication
documents et renseignements d'ordre financier ou technique a des perso
physiques ou morales étrangéres, puisse communiguemfesmations qu'elle
détient ou qu'elle recueille a leur demande a des autorités étrangéres exe
des compétences analogues et astreintes aux mémes obligations de
professionnel. Lorsque la communication est faite a des autorités d'un Eta|
membre de I'Union européenne et qui n'est pas partie a l'accord sur I'ES
économique européen, elle est effectuée sous réserve de réciprocité. L'Au
des marchés financiers peut également, dans l'exercice de ses missions, ég
des informations cofidentielles relatives aux obligations mentionnées &
articles L. 412, L. 4511-2 et L. 4511-3 avec des entités auxquelles ces autori
ont délégué le contrble de leurs obligations, dés lors que ces entités
astreintes aux mémes obligations de erofessionnel. A cette fin, I'Autorit
des marchés financiers peut conclure des accords organisant ses relations a
entités déléguées.

Les dispositions des articles L. &32t L. 6321 A sont applicables aux activit
régies par le présent adie.

Outre les accords mentionnés a l'article L.-G32Autorité des marchés financie
peut, pour la mise en oeuvre des alinéas précédents, conclure des a(
organisant ses relations avec des autorités étrangeres exercant des compé
analogues ax siennes.

Les accords mentionnés a l'article L. G32insi qu'au précédent alinéa so
approuvés par I'Autorité des marchés financiers dans les conditions prév
l'article L. 6213.

l'accord sur I'Espace économique europeéen, elles sont exercées sous rése
réciprocité.

L'obligation de secret professionnel prévue au Il de l'article L-46@& fait pas
obstacle a ce que I'Autorité des marchés financiers, par dérogagiox
dispositions de la loi n° 878 du 26 juillet 1968 relative a la communication
documents et renseignements d'ordre financier ou technique a des persq
physiques ou morales étrangeres, puisse communiquer les informations q
détient ou qu'ele recueille a leur demande a des autorités étrangéres exer,
des compétences analogues et astreintes aux mémes obligations de
professionnel. Lorsque la communication est faite a des autorités d'un Eta
membre de I'Union européenne et qui ntegas partie a I'accord sur I'Espa
économique européen, elle est effectuée sous réserve de réciprocité. L'Au
des marchés financiers peut également, dans l'exercice de ses missions, éc
des informations confidentielles relatives aux obligatiorentionnées aux article
L. 4121, L. 4511-2 et L. 4511-3 avec des entités auxquelles ces autorités
délégué le contréle de leurs obligations, des lors que ces entités sont astrg
aux mémes obligations de secret professionnel. A cette fin, Ilké@tdes marchég
financiers peut conclure des accords organisant ses relations avec ces
déléguées.

Les dispositions des articles L. 32t L. 632L A sont applicables aux activit
régies par le présent article.

Outre les accords mentionnés a l'article L. -G32Autorité des marchés financie
peut, pour la mise en oeuvre des alinéas précédents, conclure des aq
organisant ses relations avec des autorités étrangéres exergant des compe
analogues aux simes.

Les accords mentionnés a l'article L. G32insi qu'au précédent alinéa so
approuvés par I'Autorité des marchés financiers dans les conditions prév
l'article L. 6213.

Article L. 7441

Lesarticles L. 4111 a L. 414 sont applicables en Nouvell@éalédonie et sou
réserve des adaptatiorsuivantes :

1° Pour l'application dkarticle L. 4112, les références au code de commerce s
remplacées par des dispositions applicables localement ayant le méme objg

2° Pour l'application dearticle L. 4114, les mots : " et de brdonnance n° 45
2138 du 19 septembre 194fprtant institution de I'ordre des expertsomptables
et réglementant le titre et la profession d'experdmptable " sont supprimés.

Article L. 7441 (en cours @ SE LISNIi A 4 S0

Lesarticles L. 4111 a L. 41¥ sont applicables en Nouvellgalédonie et sou
résene des adaptations suivantes :

1° Pour l'application dkarticle L. 4112, les références au code de commerce s
remplacées par des dispositions applicables localement ayant le méme obje

2° Pour l'application dearticle L. 4114, les mots : " et de drdonnance n° 45
2138 du 19 septembre 194fprtant institution de I'ordre des expertisomptables
et réglementant le titre et la profession d'expezdbmptable " sont supprimés.

Article L. 7442

Lesarticles L. 412 a L. 4128 sont applicables en Nouvelgalédonie.

Article L. 7426 Sy O2dzNBE RQSELISNIAaSo

Les articles L. 412 a L. 4128 sont applicables en Nouvelgalédonie.
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L'article L. 412 est applicable dans sa rédaction résultant de la loi n° - 2654
du 9 décembre 2016 relative a la transparence, a la lutte contre la corruptiot
la modernisatiorde la vie économique.

L'article L. 412 est applicable dans sa rédaction résultant de la loi n° -2@Pa
du 9 décembre 2016 relative a laftrsparence, a la lutte contre la corruption e
la modernisation de la vie économique.

Article L. 7465

l.¢Les articles L. 621 a L. 625-2, L. 6215-3 & I'exception des e et f du Il, L. 62
5-4 aL.6247-2,les I, I, 1, IV, VII, VI, IX dertigle L. 6218, les articles L. 621
8-1, L. 6218-2, L. 6218-4, L. 6219 & l'exception de son dernier alinéa, L. &1
aL.621136, L. 62113-7 a I'exception de son lll, L. 6238 4 L. 62414-1, L. 621
15 a I'exception du h de son Il, L. 6231, L. 62116 a L. 624.7-1-1, L. 62117-3,
L. 62%17-5a L. 621183, L. 621188, L. 62119 a L. 62201, L. 62120-3, L. 621
20-7,L. 62122 a L. 6285 ainsi que les articles L. 642t L. 6423 sont applicables
en NouvelleCalédonie sous réserve des athtions prévues au |l

Les articles L. 629, L. 62115 et L. 62420-7 sont applicables dans leur rédacti
résultant de I'ordonnance n° 201% du 6 février 2019.

Les articles L. 623-2 a L. 6256-5 sont applicables dans leur rédaction résultq
de la bi n® 20181317 du 28 décembre 2018 de finances pour 2019.

L'article L. 62412-1 est applicable dans sa rédaction résultant de la loi n° 2
344 du 17 mars 2014.

Les articles L. 623, L. 6234, L. 62315-3, L. 6217, L. 6217-1, L. 6219-2, L.621-12,
L. 621136 a L. 624139, L. 621181 et L. 62123 sont applicables dans le
rédaction résultant de I'ordonnance n° 261707 du 22 juin 2017.

Les articles L. 621 et L. 62119 sont applicables dans leur rédaction résultant
la loi n° 201755 du 20 janvier 2017.

Les articles L. 6213-1, L. 62113-3, L. 621134, L. 62113-5, L. 62114, L. 62114-
1, L. 62117, L. 62417-1-1, L. 62118, L. 62118-3, L. 62131 et L. 62432 sont
applicables dans leur rédaction résultant de la loi n° 20881 du 9décembre
2016.

L'article L. 628 est applicable dans sa rédaction résultant de I'ordonnanc
2016827 du 23 juin 2016.

Les articles L. 6216, L. 62116-1, L. 62117-3, L. 62117-5, L. 62117-6, L. 62117-
7 et L. 62118-2 sont applicables dans leur r&ction résultant de la loi n° 2041¢
819 du 21 juin 2016.

Les articles L. 62188, L. 62120-3 et L. 62125 sont applicables dans le
rédaction résultant de lI'ordonnance n° 26636 du 25 juillet 2013.

Il. ¢ Pour l'application du |, les références au caldecommerce sont remplacée
par les références aux dispositions applicables localement ayant le méme e

Article L. 74660 Sy O2dzNBE RQSELIS NI A& S0

I.¢ Les articles L. 621La L. 625-2, L. 6215-3 & I'exception des e et f du ll, L. 67
5-4 a L. 6217-2, les |, P AHIXMe l'article L. 6238, les articles L. 621
8-1, L—6218-2, L. 6218-4, L. 6219 a lI'exception de son dernier adia, L. 6290-1
al.621136, L. 621137 a I'exception de son lll, L. 6238 a L. 62414-1, L. 621
15 & l'exception du h de son Il, L. 6221, L. 62116 a L. 624.7-1-1, L. 62117-3,
L. 62117-5a L. 624183, L. 621188, L. 62119 a L. 6220-1, L.621-20-3, L. 621
20-7, L. 62122 a L. 6285 ainsi que les articles L. 642t L. 6423 sont applicables
en NouvelleCalédonie sous réserve des adaptations prévues au |ll.

Les articles L. 629, L. 62115 et L. 62220-7 sont applicables dans leur rédacti
résultant de I'ordonnance n°® 204% du 6 février 2019.

Les articles L. 623-2 a L. 6256-5 sont applicables dans leur rédaction résult:
de la loi n° 2018317 du 28 décembre 2018 de finances pour 2019.

L'article L. 62412-1 est applicable dans sa i@ttion résultant de la loi n° 201344
du 17 mars 2014.

Les articles L. 622, L. 6234, L. 6215-3, L. 6217, L. 6217-1, L. 6219-2, L. 62112,
L. 621136 a L. 624139, L. 621181 et L. 62123 sont applicables dans le
rédaction résultant de I'ordoremce n° 20171107 du 22 juin 2017.

Les articles L. 621 et L. 62119 sont applicables dans leur rédaction résultant
la loi n° 201755 du 20 janvier 2017.

Les articles L. 6213-1, L. 62113-3, L. 621134, L. 621135, L. 62114, L. 62114
1, L. 62117, L. 62117-1-1, L. 62118, L. 621183, L. 62131 et L. 62132 sont
applicables dans leur rédaction résultant de la loi n° 20891 du 9 décembrsg
2016.

Les articles L. 6216, L. 62416-1, L. 62117-3, L. 62117-5, L. 62117-6, L. 62117-
7 et L. 62118-2 sont applicables dans leur rédaction résultant de la loi n°-3186
du 21 juin 2016.

Les articles L. 62188, L. 62120-3 et L. 62125 sont appliables dans leu
rédaction résultant de lI'ordonnance n°® 26636 du 25 juillet 2013.

II. ¢ Pour l'application du I, les références au code de commerce sont rempl
par les références aux dispositions applicables localement ayant le méme el
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Pour l'application du premier alinéa du | du présent article, les référenceg
unités mentionnées a l'article L. 229du code de l'environnemente sont pas
applicables.

Pour I'application du I, les valeurs monétaires exprimées en euros sont remp
par leur contrevaleur en francs CFP.

[ll.¢ 1° Pour l'application de l'article L. 621
a) Le 4° du IV n'est pas applicable ;

b) Au 5° du IV etwa2° du VI de l'article L. 621 les mots : " la Banque de Fran
par l'article L. 144 " sont remplacés par les mots : " I'Institut d'émission d'ou
mer par l'article L. 728 " ;

c) Aux 2°, 3° et 4° du V, les mots : " mentionnés au | de l'arti@le4il " sont
remplacés par les mots : " d'organismes de placement collectif en va
mobilieres, d'organismes de titrisation, de sociétés civiles de place
immobilier, d'organismes de placement collectif immobilier et de soci
d'investissement a qatal fixe ".

2° Pour l'application du | de l'article L. 621

a) Au |, les mots : " ou tout document équivalent requis par la législation d'un
Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen " sont supprimés ;

b) Le Il est ainsi rédigé :

" Ill. ¢ Le projet de document mentionné au | est également soumis au
préalable de I'Autorité des marchés financiers dans les cas fixés par son rég
général pour toute opération réalisée sur le territoire francais lorsque I'émet|
des titres qufont I'objet de l'opération a son siége statutaire hors du territoire
I'Espace économique européen et que l'opération porte sur des instrum
financiers dont la premiére émission ou cession dans le public ou la pre
admission sur un marché réghenté a eu lieu en France. " ;

3° Pour l'application de l'article L. 621
a) Les 7° bis, 7° ter, 13° et 14° du Il ne sont pas applicables ;

b) Le 7° du Il est remplacé par les dispositions suivantes : " Les organis
placement collectif en valeurs abiliéres, organismes de titrisation, sociét
civiles de placement immobilier, organismes de placement collectif immobili
sociétés d'investissement a capital fixe ainsi que leurs sociétés de gestion "

c) Au 12° du I, les mots : " mentionnés ae ll'drticle L. 2141 " sont remplacés
par les mots : " d'organismes de placement collectif en valeurs mobili
d'organismes de titrisation, d'organismes de placement collectif immobilier ¢
sociétés d'investissement a capital fixe .

Pour l'appication du premier alinéa du | du présent article, les références
unités mentionnées a l'article L. 229du code de I'environnement ne sont p
applicables.

Pour I'application du I, les valeurs monétaires exprimées en euros sont remp
par leur ontre-valeur en francs CFP.

IIl.¢ 1° Pour l'application de l'article L. 621
a) Le 4° du IV n'est pas applicable ;

b) Au 5° du IV et au 2° du VI de l'article L.-B2les mots : " la Banque de Fran
par l'article L. 144 " sont remplacés par laaots : " I'Institut d'émission d'outre
mer par l'article L. 7B " ;

c) Aux 2°, 3° et 4° du V, les mots : " mentionnés au | de l'article {1 25ént
remplacés par les mots : " d'organismes de placement collectif en vg
mobilieres, d'organismes dditrisation, de sociétés civiles de placemeg
immobilier, d'organismes de placement collectif immobilier et de soci
d'investissement a capital fixe ".

3° Pour l'application de l'article L. 621

a) Les 7° bis, 7° ter, 18°14° du Il ne sont pas applicables ;

b) Le 7° du Il est remplacé par les dispositions suivantes : " Les organist
placement collectif en valeurs mobiliéres, organismes de titrisation, sociétés ¢
de placement immobilier, organismes de placemamdllectif immobilier et
sociétés d'investissement a capital fixe ainsi que leurs sociétés de gestion "

c) Au 12° du I, les mots : " mentionnés au | de l'article L-121dont remplacé
par les mots : " d'organismes de placement collectif en valeuobiliéres,
d'organismes de titrisation, d'organismes de placement collectif immobilier ¢
sociétés d'investissement a capital fixe .
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3° bis Pour I'aplication de I'article L. 6214-1 A, les mots : " reglements europé
" sont supprimeés.

4° Pour I'application de l'article L. 624, les mots : " des réglements europée
" sont supprimeés ;

5° Pour l'application de l'article L. 625 :

a) Les référenceaux réglements européens ainsi qu'au code des assuranc
sont pas applicables ;

b) Le 3° du Ill bis n'est pas applicable et, au 5° du méme Il bis, les référen
7° bis et 7° ter du |l de l'article L. 62kont supprimées.

6° Pour'application de l'article L. 6232, les mots :

" conformément a la directive 2003/125/ CE de la Commission du 22 déceg
2003 portant modalités d'application de la directive 2003/6/ CE du Parler
européen et du Conseil en ce qui concerne la présemtatquitable des
recommandations d'investissement et la mention des conflits d'intéréts "
supprimés.

3° bis Pour I'application de l'article L. 624-1 A, les mots : " réglements europé
" sont supprimeés.

4° Pour l'apptation de l'article L. 6214, les mots : " des réglements europée
" sont supprimés ;

5° Pour l'application de l'article L. 625 :

a) Les références aux réglements européens ainsi qu'au code des assural
sont pas applicables ;

b) Le 3° du lll bin'est pas applicable et, au 5° du méme lll bis, les référence
7° bis et 7° ter du Il de l'article L. 62kont supprimées.

6° Pour l'application de l'article L. 632, les mots :

" conformément a la directive 2003/125/ CE de la Commission du 2@nugre
2003 portant modalités d'application de la directive 2003/6/ CE du Parler
européen et du Conseil en ce qui concerne la présentation équitable
recommandations d'investissement et la mention des conflits d'intéréts "

supprimés.

Article L. 7541

Lesarticles L. 4111 & L. 414 sont applicables en Polynésie frangaise et s
réserve des adaptatiorsuivantes :

1° Pour l'application de l'article 4112, les références au code de commerce s
remplacées par des dispositions applicables localement ayant le méme objg

2° Pour l'application déarticle L. 4114, les mots : " et de I'ordonnance n°-4
2138 du 19 septembre 1945 portant institution de I'ordre des expeotsptables
et réglementant le titre et la profession d'expardmptable " sont supprimés

Article L. 75416 Sy O2dzNBE RQSELIS NI A &S0

Lesarticles L. 4141 a L. 4134 sont applicables en Polynésie francaise et s
réserve des adaptations suivantes :

1° Pour l'application de Il'article 411-2, les références au code de commerce s
remplacées par des dispositions applicables localement ayant le méme obje

2° Pour l'application dkarticle L. 4114, les mots : " et de lI'ordonnance n°-2438
du 19 septembre 1945 portant institution deddre des expertzomptables et
réglementant le titre et la profession d'expesbmptable " sont supprimés

Article L. 7542
Les articles L. 412 a L. 413 sont applicables en Polynésie frangaise.
L'article L. 412 est applicable dans sadaction résultant de la loi n° 204691

du 9 décembre 2016 relative a la transparence, a la lutte contre la corruptior
la modernisation de la vie économique.

Article L. 75206 Sy O2dzNBE RQSELIS NI AaSo
Les articles L. 412 a L. 418 sontapplicables en Polynésie frangaise.
L'article L. 412 est applicable dans sa rédaction résultant de la loi n° 2G4

du 9 décembre 2016 relative a la transparence, a la lutte contre la corruptior
la modernisation de la vie économique.

Article L.756-5

I.¢Les articles L. 621 a L. 62%56-2, L. 6215-3 a I'exception des e et fdu Il, L. 67
5-4 a L. 6247-2, lesl, Il, lll, 1V, VII, VIII, IX de l'article L. 68lles articles L. 621
8-1, L. 6218-2, L. 6218-4, L. 6219 a I'exception de son deiar alinéa, L. 629-1
al.621136, L. 62113-7 a l'exception de son lll, L. 6238 a L. 62414-1, L. 621
15 a I'exception du h de son Il, L. 6231, L. 62116 a L. 6241.7-1-1, L. 62117-3,

L. 62117-5a L. 624183, L. 621188, L. 62119 a L. 6220-1, L. 62120-3, L. 621

Article L. 75660 Sy O2 dzNBA RQSELISNI A& S0

I.¢Les articles L. 621L.a L. 6256-2, L. 6215-3 a I'exception des e etu I, L. 621
5-4 a L. 6217-2, lesl, Il AR AH e l'article L. 6238, les articles L. 621
8-1, L6218-2; L. 6218-4, L. 6219 a I'exception de son dernier alinéa, L. &1
al.621136, L. 621137 a I'exception de son lll, L. 6238 a L. 62114-1, L. 621
15 a I'exception du h de son Il, L. €231, L. 62116 a L. 62417-1-1, L. 62117-3,

L. 621175 aL. 621183, L. 62118-8, L. 62119 a L. 6220-1, L. 62120-3, L. 621
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20-7,L. 62122 a L. 6285 ainsi que les articles L. 642t L. 6423 sont applicables
en Polynésie francaise sous réserve des adaptations prévues au .

Les articles L. 629, L. 62115 et L. 62420-7 sont applicables dans letgdaction
résultant de I'ordonnance n° 201% du 6 février 2019.

Les articles L. 623-2 a L. 6256-5 sont applicables dans leur rédaction résultq
de la loi n° 2014317 du 28 décembre 2018 de finances pour 2019.

L'article L. 62412-1 est applicable dansa rédaction résultant de la loi n° 201
344 du 17 mars 2014.

Les articles L. 623, L. 6234, L. 62315-3, L. 6217, L. 6217-1, L. 6219-2, L. 62112,
L. 621136 a L. 624139, L. 621181 et L. 62123 sont applicables dans le
rédaction résultant ddordonnance n° 201-:2107 du 22 juin 2017.

Les articles L. 621 et L. 62119 sont applicables dans leur rédaction résultant
la loi n° 201755 du 20 janvier 2017.

Les articles L. 62131, L. 62113-3, L. 621134, L. 62113-5, L. 62114, L. 62114-
1, L 62117, L. 62417-1-1, L. 62118, L. 621183, L. 62131 et L. 62432 sont
applicables dans leur rédaction résultant de la loi n° 20881 du 9 décembrg
2016.

L'article L. 628 est applicable dans sa rédaction résultant de I'ordonnanc
2016827 du 3 juin 2016.

Les articles L. 6216, L. 62116-1, L. 62117-3, L. 62117-5, L. 62117-6, L. 62117-
7 et L. 62118-2 sont applicables dans leur rédaction résultant de la loi n° 2
819 du 21 juin 2016.

Les articles L. 62188, L. 62120-3 et L.621-25 sont applicables dans le
rédaction résultant de I'ordonnance n° 26636 du 25 juillet 2013.

II. ¢ Pour l'application du I, les références au code de commerce sont rempl
par les références aux dispositions applicables localement ayant le miéete

Pour l'application du premier alinéa du | du présent article, les référenceg
unités mentionnées a l'article L. 229du code de I'environnement ne sont p

applicables.

Pour l'application du |, les valeurs monétaires exprimées en euros soptaeées
par leur contrevaleur en francs CFP.

lll.¢ 1° Pour l'application de l'article L. 621

a) Le 4° du IV n'est pas applicable ;

20-7, L. 62122 4 L. 6285 ainsi que les articles L. 642t L. 6423 sont applicables
en Polynésie francaise sous réserve des adaptations prévues au Il.

Les articles L. 629, L. 62-15 et L. 62220-7 sont applicables dans leur rédacti
résultant de I'ordonnance n°® 204% du 6 février 2019.

Les articles L. 623-2 a L. 6256-5 sont applicables dans leur rédaction résult:
de la loi n° 2014317 du 28 décembre 2018 de finances p20t9.

L'article L. 62412-1 est applicable dans sa rédaction résultant de la loi n°-3344
du 17 mars 2014.

Les articles L. 622, L. 6234, L. 6215-3, L. 6217, L. 6217-1, L. 6219-2, L. 62112,
L. 621136 a L. 624139, L. 621181 et L. 62123 son applicables dans led
rédaction résultant de I'ordonnance n° 261707 du 22 juin 2017.

Les articles L. 62l et L. 62119 sont applicables dans leur rédaction résultant
la loi n° 201755 du 20 janvier 2017.

Les articles L. 6213-1, L. 62113-3, L. @1-134, L. 621135, L. 62114, L. 62114
1, L. 62117, L. 62117-1-1, L. 62118, L. 621183, L. 62131 et L. 62132 sont
applicables dans leur rédaction résultant de la loi n° 20881 du 9 décembrsg
2016.

Les articles L. 6216, L. 62416-1, L. 62117-3, L. 62117-5, L. 62117-6, L. 62117-
7 et L. 62118-2 sont applicables dans leur rédaction résultant de la loi n°-3186
du 21 juin 2016.

Les aricles L. 624188, L. 62120-3 et L. 62125 sont applicables dans le
rédaction résultant de I'ordonnance n° 20636 du 25 juillet 2013.

Il. ¢ Pour 'application du I, les références au code de commerce sont rempl
par les références aux dispositiomgplicables localement ayant le méme effet.

Pour l'application du premier alinéa du | du présent article, les références
unités mentionnées a l'article L. 229du code de I'environnement ne sont p

applicables.

Pour l'application du I, les valeurongétaires exprimées en euros sont remplace
par leur contrevaleur en francs CFP.

lll.¢ 1° Pour I'application de l'article L. 621

a) Le 4° du IV n'est pas applicable ;
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b) Au 5° du IV et au 2° du VI de l'article L.-82les mots : " la Banque de Fran
par l'article L. 144 " sont renplacés par les mots : " I'Institut d'émission d'out
mer par l'article L. 728 " ;

c) Aux 2°, 3° et 4° du V, les mots : " mentionnés au | de l'article {1 2%ént
remplacés par les mots : " d'organismes de placement collectif en va
mobiliéres, ¢brganismes de titrisation, de sociétés civiles de placen
immobilier, d'organismes de placement collectif immobilier et de soci
d'investissement a capital fixe "

2° Pour l'application du | de l'article L. 621

a) Au |, les mots : " ou todbcument équivalent requis par la Iégislation d'un ay
Etat partie a I'accord sur I'Espace économique européen " sont supprimeés ;

b) Le Ill est ainsi rédigé :

" Ill. ¢ Le projet de document mentionné au | est également soumis au
préalable de I'Autdté des marchés financiers dans les cas fixés par son regle
général pour toute opération réalisée sur le territoire francais lorsque I'émet|
des titres qui font I'objet de I'opération a son siége statutaire hors du territoirg
I'Espace économiqueuropéen et que l'opération porte sur des instrumer
financiers dont la premiére émission ou cession dans le public ou la pre
admission sur un marché réglementé a eu lieu en France. " ;

3° Pour l'application de l'article L. 691
a) Les 7° bis, T&r, 13° et 14° du Il ne sont pas applicables ;

b) Le 7° du Il est remplacé par les dispositions suivantes : " Les organis
placement collectif en valeurs mobiliéres, organismes de titrisation, soc
civiles de placement immobilier, organismes digcement collectif immobilier e
sociétés d'investissement a capital fixe ainsi que leurs sociétés de gestion. '

c) Au 12° du Il, les mots : " mentionnés au | de l'article L-121dont remplacés
par les mots : " d'organismes de placement collectif veeurs mobiliéres
d'organismes de titrisation, d'organismes de placement collectif immobilier ¢
sociétés d'investissement a capital fixe. "

3° bis Pour l'application de l'article L. 6241 A, les mots : "
européens " sont supprimes.

reglement

4° Pour l'application de l'article L. 6214, les mots : " des réglements europée
" sont supprimés ;

5° Pour l'application de l'article L. 625 :

b) Au 5° du IV et au 2° du VI de l'article L.-B2fes mots : " la Banque de Rce
par l'article L. 144 " sont remplacés par les mots : " I'lnstitut d'émission d'ou
mer par l'article L. 728 " ;

c) Aux 2°, 3° et 4° du V, les mots : " mentionnés au | de l'article {1 25ént
remplacés par les mots : " d'organismes de placetmeollectif en valeurs
mobilieres, d'organismes de titrisation, de sociétés civiles de place
immobilier, d'organismes de placement collectif immobilier et de soci
d'investissement a capital fixe "

3° Pour l'applicatin de l'article L. 629 :

a) Les 7° bis, 7° ter, 13° et 14° du Il ne sont pas applicables ;

b) Le 7° du Il est remplacé par les dispositions suivantes : " Les organist
placement collectif en valeurs mobilieres, organismes de titrisation, sociéties
de placement immobilier, organismes de placement collectif immobilie
sociétés d'investissement a capital fixe ainsi que leurs sociétés de gestion. "

c) Au 12° du I, les mots : " mentionnés au | de l'article L-121dont remplacés
par les mos : " d'organismes de placement collectif en valeurs mobili§
d'organismes de titrisation, d'organismes de placement collectif immobilier ¢
sociétés d'investissement a capital fixe. "

3° bis Pour l'application de l'article L. 6241 A, les mots " reglements
européens " sont supprimes.

4° Pour l'application de l'article L. 624, les mots : " des réglements europée
" sont supprimeés ;

5° Pour l'application de l'article L. 625 :
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a) Les références aux réglements européens ainsi qu'au code des assural
sont pas applicables ;

b) Le 3Yu Il bis n'est pas applicable et, au 5° du méme Il bis, les référencg
7° bis et 7° ter du Il de l'article L. 62kont supprimées.

6° Pour l'application du IV de larticle L. 622, les références au code (
commerce sont remplacées par les m&fdces aux dispositions applicabl
localement ayant le méme objet.

7° Pour l'application de l'article L. 632, les mots :

" conformément a la directive 2003/125/ CE de la Commission du 22 déce
2003 portant modalités d'application de trective 2003/6/ CE du Parleme
européen et du Conseil en ce qui concerne la présentation équitable
recommandations " sont supprimés.

a) Les références aux reglements européens ainsi qu'au codasdasances ng
sont pas applicables ;

b) Le 3° du Ill bis n'est pas applicable et, au 5° du méme Il bis, les référeng
7° bis et 7° ter du |l de l'article L. 62Xont supprimées.

6° Pour l'application du IV de l'article L. 622, les références agode de
commerce sont remplacées par les références aux dispositions applig
localement ayant le méme objet.

7° Pour l'application de l'article L. 622, les mots :

" conformément a la directive 2003/125/ CE de la Commission du 22 déceg
2003 portant modalités d'application de la directive 2003/6/ CE du Parlen
européen et du Conseil en ce qui concerne la présentation équitable
recommandations " sont supprimés.

Article L. 7641

Lesarticles L. 4141 a L. 41% sont applicables dans les iles Wadtid-utuna et
sous réserve de |'agptation suivante :

Pour l'application ddarticle L. 4114, les mots : " et de I'ordonnance n°-2338
du 19 septembre 1945 portant institution de I'ordre des expe&amptables et
réglementant le titre et la profession d'expesbmptable " sont suppring

Article L. 76416 Sy 02 dzNBE RQSELIS NI AaSo

Lesarticles L. 4111 a L. 414 sont applicables danles iles Walligt-Futuna et
sous réserve de l'adaptation suivante :

Pour I'application dd'article L. 4114, les mots : " et de I'ordonnance n°-2438
du 19 septembre 1945 portant institution de l'ordre des expeasptables et
réglementant le titre eta profession d'expertomptable " sont supprimés.

Article L. 7642
Les articles L. 412 a L. 4128 sont applicables dans les les Wallis et Futuna.
L'article L. 412 est applicable dans sa rédaction résultant de la loi n° 2G4

du 9décembre 2016 relative a la transparence, a la lutte contre la corruption
la modernisation de la vie économique

Article L. 76426 Sy O2dzNBE RQSELIS NI AaSo
Les articles L. 412 a L. 4128 sont applicables dans les les Wallis et Futuna.
L'article L. 412 est applicable dans sa rédaction résultant de la loi n° -2@Pa

du 9 décembre 2016 relative a la transparence, a la lutte contre la corruptior
la modernisation de la vie économique

Article L. 7665

|.¢ Les articles L. 621L.aL. 6215-2, L. 6215-3 a I'exception des e et f du Il, L. 67
5-4 a L.6247-2,les |, I, Ill, 1V, VII, VIII, IX de l'article L. 1les articles L. 621
8-1,L. 6218-2, L. 6218-4, L. 6219 a I'exception de son dernier alinéa, L. €1
aL.621136, L. 62113-7 a I'exception de son llI, L. 6238 a L. 62414-1, L. 621
15 a I'exception du h de son Il, L. 6231, L. 62116 a L. 624.7-1-1, L. 62117-3,

L. 62%17-5a L. 621183, L. 621188, L. 62119 a L. 62201, L. 62120-3, L. 621
20-7,L.62-22 a L. 6285 ainsi que les articles L. 642t L. 6423 sont applicables
dans les iles Walllis et Futuna sous réserve des adaptations prévues au .

Les articles L. 629, L. 62115 et L. 62420-7 sont applicables dans leur rédacti
résultant de I'oredbnnance n° 20195 du 6 février 2019.

Les articles L. 623-2 a L. 625-5 sont applicables dans leur rédaction résultq
de la loi n° 2018317 du 28 décembre 2018 de finances pour 2019.

Article L. 76666 Sy O2dzZNBE RQSELISNI A &S0

|.¢Les articles L. 621.a L. 6256-2, L. 6235-3 a I'exception dee et fdu ll, L. 621
5-4 a L. 6247-2,les |, Il H—PAH e l'article L. 6218, les articles L. 621
8-1,L-6218-2, L. 6218-4, L. 6219 & I'exception de son dernier alinéa, L. €1

aL.621136, L. 621137 a I'exception de son IlL, 62113-8 a L. 62414-1, L. 621
15 a I'exception du h de son Il, L. 6231, L. 62116 a L. 6247-1-1, L. 62117-3,

L. 623117-5a L. 624183, L. 621188, L. 62119 a L. 6220-1, L. 62120-3, L. 621
20-7, L. 62122 4 L. 6285 ainsi que les articleés 6421 et L. 6423 sont applicables
dans les iles Walllis et Futuna sous réserve des adaptations prévues au |l

Les articles L. 629, L. 62115 et L. 62220-7 sont applicables dans leur rédacti
résultant de I'ordonnance n° 204% du 6 févrie2019.

Les articles L. 623-2 a L. 6235-5 sont applicables dans leur rédaction résult:
de la loi n° 2018317 du 28 décembre 2018 de finances pour 2019.
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L'article L. 62412-1 est applicable dans sa rédaction résultantladoi n° 2014
344 du 17 mars 2014.

Les articles L. 624, L. 6244, L. 6215-3, L. 6217, L. 6217-1, L. 6219-2, L. 62112,
L. 621136 a L. 624139, L. 621181 et L. 62123 sont applicables dans le
rédaction résultant de I'ordonnance n° 201707 du22 juin 2017.

Les articles L. 621 et L. 62119 sont applicables dans leur rédaction résultant
la loi n° 201755 du 20 janvier 2017.

Les articles L. 6213-1, L. 62113-3, L. 621134, L. 62113-5, L. 62114, L. 62114-
1, L. 62117, L. 62417-1-1, L.621-18, L. 62118-3, L. 62131 et L. 62432 sont
applicables dans leur rédaction résultant de la loi n° 20891 du 9 décembre
2016.

L'article L. 62B est applicable dans sa rédaction résultant de I'ordonnanc
2016827 du 23 juin 2016.

Les articles 1621-16, L. 62116-1, L. 62117-3, L. 62117-5, L. 62117-6, L. 62117-
7 et L. 62118-2 sont applicables dans leur rédaction résultant de la loi n° 2
819 du 21 juin 2016.

Les articles L. 62188, L. 62120-3 et L. 62125 sont applicables dans le
rédaction résultant de I'ordonnance n° 20636 du 25 juillet 2013.

Il. - Pour l'application du I, les valeurs monétaires exprimées en euros
remplacées par leur contrealeur en francs CFP.

lll.¢ 1° Pour l'application de l'article L. 621
a) Le 4Yu IV n'est pas applicable ;

b) Au 5° du IV et au 2° du VI de l'article L.-82les mots : " la Banque de Fran
par l'article L. 144 " sont remplacés par les mots : " I'Institut d'émission d'ou
mer par l'article L. 728 " ;

c) Aux 2°, 3° et 4° dy, les mots : " mentionnés au | de l'article L.-21%sont
remplacés par les mots : " d'organismes de placement collectif en va
mobilieres, d'organismes de titrisation, de sociétés civiles de place
immobilier, d'organismes de placement collectithmobilier et de sociétés
d'investissement a capital fixe ".

2° Pour l'application du | de l'article L. 621

a) Au |, les mots : " ou tout document équivalent requis par la Iégislation d'un
Etat partie & I'accord sur 'Espace économigueopéen " sont supprimes.

b) Le Il est ainsi rédigé :

L'article L. 62412-1 est applicable dans sa rédaction résultant de la loi n°-3314
du 17 mars 204.

Les articles L. 624, L. 6234, L. 6215-3, L. 6217, L. 6217-1, L. 6219-2, L. 62112,
L. 621136 a L. 624139, L. 621181 et L. 62123 sont applicables dans le
rédaction résultant de I'ordonnance n° 201707 du 22 juin 2017.

Lesarticles L. 6241 et L. 62119 sont applicables dans leur rédaction résultant
la loi n° 201755 du 20 janvier 2017.

Les articles L. 6213-1, L. 62113-3, L. 621134, L. 62113-5, L. 62114, L. 62114-
1, L. 62117, L. 62117-1-1, L. 62118, L. 621183, L. 62131 et L. 62432 sont
applicables dans leur rédaction résultant de la loi n° 20881 du 9 décembrg
2016.

Les articles L. 6216, L. 62116-1, L. 62117-3, L. 62117-5, L. 62117-6, L. 6211 7-
7 et L. 62118-2 sont applicables dans leur rédaction résultant de la loi n°-3186
du 21 juin 2016.

Les articles L. 62188, L. 62120-3 et L. 62125 sont applicables dans le
rédaction résultant dé'ordonnance n°® 201-876 du 25 juillet 2013.

Il. - Pour l'application du I, les valeurs monétaires exprimées en euros
remplacées par leur contrealeur en francs CFP.

lll.¢ 1° Pour l'application de l'article L. 621
a) Le 4° du IV n'est pas applite ;

b) Au 5° du IV et au 2° du VI de l'article L.-B2fes mots : " la Banque de Fran
par l'article L. 144 " sont remplacés par les mots : " I'Institut d'émission d'ou
mer par l'article L. 738 " ;

c) Aux 2°, 3° et 4° du V, les mots : " memtiés au | de l'article L. 244" sont
remplacés par les mots : " d'organismes de placement collectif en vg
mobilieres, d'organismes de titrisation, de sociétés civiles de place
immobilier, d'organismes de placement collectif immobilier et de &ési
d'investissement a capital fixe ".

20 . L .
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" Ill. ¢ Le projet de document mentionné au | est également soumis au
préalable de I'Autorité des marchés financiers dans les cas fixés par son rég
général pour toute opération réalisée slerterritoire francais lorsque I'émetteuy
des titres qui font I'objet de I'opération a son sieége statutaire hors du territoirg
I'Espace économique européen et que l'opération porte sur des instrum
financiers dont la premiére émission ou cession dén public ou la premiér
admission sur un marché réglementé a eu lieu en France. " ;

3° Pour l'application de l'article L. 691
a) Les 7° bis, 7° ter, 13° et 14° du Il ne sont pas applicables ;

b) Le 7° du Il est remplacé par les dispositions suiganteLes organismes (
placement collectif en valeurs mobiliéres, organismes de titrisation, soc
civiles de placement immobilier, organismes de placement collectif immobili
sociétés d'investissement a capital fixe ainsi que leurs sociétés terges

c) Au 12° du ll, les mots : " mentionnés au | de l'article L-121dont remplacés
par les mots : " d'organismes de placement collectif en valeurs mobili
d'organismes de titrisation, d'organismes de placement collectif immobilier €
socités d'investissement a capital fixe. "

3° bis Pour l'application de l'article L. 6241 A, les mots : "
européens " sont supprimés.

reglement

4° Pour I'application de l'article L. 624, les mots : " des réglements europée
" sont supprimés ;

5° Pou l'application de l'article L. 6215, les 1° et 3° du lll bis ne sont
applicables.

6° Pour I'application de l'article L. 622, les mots : " conformément a la directi
2003/125/ CE de la Commission du 22 décembre 2003 portant mod
d'application de la directive 2003/6/ CE du Parlement européen et du Conse
ce qui concerne la présentation équitable des recommandations " sont suppr

3° Pour l'application de l'article L. 681

a) Les 7° bis, 7° ter, 13° et 14° du Il ne sont pas applicables ;

b) Le 7° du Il est remplacé par les dispositions suivantes : " Les organist
placemant collectif en valeurs mobiliéres, organismes de titrisation, sociétés c
de placement immobilier, organismes de placement collectif immobilie
sociétés d'investissement a capital fixe ainsi que leurs sociétés de gestion "

c) Au 12° du ll, lesats : " mentionnés au | de l'article L. 214" sont remplacés
par les mots : " d'organismes de placement collectif en valeurs mobili
d'organismes de titrisation, d'organismes de placement collectif immobilier ¢
sociétés d'investissement a capifide. "

3° bis Pour l'application de l'article L. 6241 A, les mots : "
européens " sont supprimeés.

réglement

4° Pour l'application de l'article L. 624, les mots : " des réglements europée
" sont supprimés ;

5° Pour l'application de l'article 621-15, les 1° et 3° du lll bis ne sont
applicables.

6° Pour I'application de l'article L. 632, les mots : " conformément a la directi
2003/125/ CE de la Commission du 22 décembre 2003 portant mod
d'application de la directiv@003/6/ CE du Parlement européen et du Consei
ce qui concerne la présentation équitable des recommandations " sont suppr|
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Article D. 2138

Pour étre habilitées a émettre des titres de créances négociables, les entre
YSYGA2yySSa | dz-a RSAGOY NI R ODEIS NI &y
suivantes :

0 X0

3° Les entreprises du secteur public qui ne disposent pas de capital socie
qui ont été autorisées a procéder a uoffre au publicde titres financiers;

0 X0

Article D. 2138

Pour étre habilitées a émettre des titres de créanpégociables, les entreprise
YSYiA2yySSa | dz-a RSAGY NI KR LIS NI &y
suivantes :

0 XU
3° Les entreprises du secteur public qui ne disposent pas de capital social ]

ont été autorisées a procédemge desoffresau publicde titres financiersautres
que cellsmentionnésaulouau2RS f QF NR2auGt QI NIPA-BM §

Article D. 21318

{2dza NBASNWS RS&a RAALIBPX (X 2WH I &S
émettrice procéde ane offre au publigour le placement des titres mentionne
aux articles L. 218 et L. 213, les dispositions des articles R. Z28a 59 du
O2RS RS O2YYSNOS &az2yd FLLX AOIof S&
L2 dzNJ | dzi | yG 1j dzQSf £ S& a&jarididue dé®agsodiatioks

Article D. 21318

{2dza NBAaAaSNWS RSA& RAALBODXE I AXZ2YNE | BS
émettrice procéde aine offre au publick f QSEOSLIi A2y RS
louau2RS f QI NI2auaf S| NIPA-BIymur [e placement des titre
mentionnés aux articles L. 2-B3et L. 213, les dispositions des articles R. 2
pT t pod Rdz O2RS RS O2YYSNDS azyi

L.213vm LI dzNJ F dziF yd 1j dzQSt f S #ne jarBligué de§
associations.

Article R. 214176-1

I.c A l'issue d'une période de trois ans a compter de la constitutioroffex au
public des groupements forestiers d'investissement mentionnés au Il de I'al
L. 3314-1 du code forestier ou a compter de la premi@ffre au publicdes
groupements forestiers d'investissement constitugmns offre au publicl'actif
des groupements foresrs d'investissement doit comporter, pour au moins
% :

1° Un patrimoine forestier composé :
a) Des foréts et des bois ;

b) Des terrains nus a boiser ;

c) Des accessoires et dépendances inséparables des bois et foréts, tels ¢
batiments, notammat des maisons forestieres, des infrastructures liées |
gestion des bois et foréts, des matériels de sylviculture et d'exploite
forestiére, des terrains a vocation pastorale dans les conditions fixée
deuxieme alinéa de l'article L. 261du codeforestier et a l'article R. 242 du
méme code, des terrains de gagnage et de culture a gibier et des étangs er
ou attenants a un massif forestier ;

Article R. 2141761

I.¢ A lissue d'une période de trois ans a compter de la constitutioroffee au
public des groupements forestiers d'investissement mentionnés au Il de I'a
L. 3314-1 du code forestier ou a compter de la premié@fre au publicdes
groupements foestiers d'investissement constituésans offre au publicl'actif
des groupements forestiers d'investissement doit comporter, pour au moin
% :

1° Un patrimoine forestier composé :
a) Des foréts et des bois ;

b) Des terrains nus a boiser ;

c) Des acessoires et dépendances inséparables des bois et foréts, tels qu
batiments, notamment des maisons forestiéres, des infrastructures liées
gestion des bois et foréts, des matériels de sylviculture et d'exploitg
forestiere, des terrains a vodah pastorale dans les conditions fixées

deuxieme alinéa de l'article L. 241du code forestier et a l'article R. 221du

méme code, des terrains de gagnage et de culture a gibier et des étangs er
ou attenants a un massif forestier ;
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2° Les sommes déposées sur un compte d'investissement forestier et d'assi!
dans les conditiondéfinies aux articles L. 382a L. 356 du code forestier.

Il. ¢ L'actif des groupements forestiers d'investissement peut égalen
comporter des liquidités ou valeurs assimilées constituées de liquidités ins
en compte, investies en comptes a tegrbons de caisse émis par une banc
ou un établissement financier, bons du Trésor, titres de créance négocii
parts ou actions d'OPCVM ou FIA frangais ou étranger réguliére
commercialisés en France et agréés conformément au réglement (UE) 2817
du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds moné
ou dont le document d'information prévoit une classification obligataire, oy
tout autre instrument qui répondrait aux mémes définitions.

2° Les smmes déposées sur un compte d'investissement forestier et d'assur
dans les conditions définies aux articles L.-3%2L. 3526 du code forestier.

| bis.I Lesdispositions du | du présent artiiee sont pas applicable® sont pas
F LILX AOF6f Sa Sy OFad RQ2FFNB | d2. LIdzo {

Il. ¢ L'actif des groupements forestiers d'investissement peut égalen
comporter des liquidités ou valeurs assimilées constituées de liquidités ins
en compte, investies ecomptes a terme, bons de caisse émis par une banqu
un établissement financier, bons du Trésor, titres de créance négociables,
ou actions d'OPCVM ou FIA francais ou étranger régulierement commerc
en France et agréés conformément au regletn@E) 2017/1131 du Parleme
européen et du Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires ou dg
document d'information prévoit une classification obligataire, ou de tout al
instrument qui répondrait aux mémes définitions.

Article R.214176-7

Le patrimoine forestier détenu par un groupement forestier d'investissemen
réparti en au moins deux unités de gestion distinctes éloignées l'une de '
d'au moins vingt kilométres. La part de I'une de ces unités de gestion ne
excéde 60 % de la surface totale du patrimoine forestier du groupement.

Si ces conditions ne sont pas remplies, ce patrimoine forestier répond a au
deux des trois critéeres suivants :

1° Chaque classe de composition, notamment les feuillus et résine@épasse
pas 60 % de la surface totale du patrimoine forestier du groupement ;

2° Pour une essence donnée, aucune classe d'age par tranches de 10 an
la classification par age n'est pas pertinente, aucune classe de diametri
tranches de 10 agimeétres, ne dépasse 60 % de la surface totale du patrim
forestier du groupement ;

3° Le traitement en futaie réguliére ne dépasse pas 60 % de la surface tot
patrimoine forestier du groupement.

Une unité de gestion est composée d'un massikdtier et éventuellement
d'autres parcelles boisées distantes de moins d'un kilométre du massif prin

Le groupement forestier d'investissement ou sa société de gestion, au v
rapports fournis par les experts externes en évaluation, rend comptes d&
rapport de gestion du respect de ces regles de diversifical

Le groupement forestier d'investissement bénéficie d'un délai de trois &
compter de sa constitutiopar offre au publi¢c ou & compter de sa premiecdfre

Article R. 2141767

Le patrimoine forestier détenu par un groupement forestier d'investissemen
réparti en au moins deux unités dgestion distinctes éloignées I'une de l'aut
d'au moins vingt kilomeétres. La part de lI'une de ces unités de gestion ne
excéder 60 % de la surface totale du patrimoine forestier du groupement.

Si ces conditions ne sont pas remplies, ce patrimoinesf@r répond a au moin
deux des trois critéres suivants :

1° Chaque classe de composition, notamment les feuillus et résineux, ne dé
pas 60 % de la surface totale du patrimoine forestier du groupement ;

2° Pour une essence donnée, aucune classgeddar tranches de 10 ans, ou, §
classification par age n'est pas pertinente, aucune classe de diametrg
tranches de 10 centimeétres, ne dépasse 60 % de la surface totale du patri
forestier du groupement ;

3° Le traitement en futaie régulieme dépasse pas 60 % de la surface totalg
patrimoine forestier du groupement.

Une unité de gestion est composée d'un massif forestier et éventueller
d'autres parcelles boisées distantes de moins d'un kilométre du massif prin

Le groupement fagstier d'investissement ou sa société de gestion, au vu
rapports fournis par les experts externes en évaluation, rend compte da
rapport de gestion du respect de ces regles de diversifica

Le groupement forestier d'investissement bénéficiend'délai de trois ans
compter de sa constitutiopar offre au publi¢ ou a compter de sa premiecdfre
au public s'il s'agit d'un groupement constitusans offre au public pour se

mettre en conformité avec les dispositions du présent articés dispasions du
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au public s'il s'agit d'ungroupement constituésans offre au public pour se
mettre en conformité avec les dispositions du présent article.

présent article ne sont cependant pas applicabfesy Ol & RQ2 7

mentionnéeam RS f QFI-RALAOES [ nwmwm

Article R. 31218

Pour l'application de l'articld. 3122, les émissions de titres de créance si
assimilables au recueil de fonds remboursablepullic lorsqu'elles respecter
les conditions et limites suivantes :

1° Ces émissions portent sur des titres de créance mentionnés au 2 du
l'article L. 2111, a l'exception :

a) Des titres subordonnés de dernier rang émis en application de I'dcti@28
97 du code de commerce ;

b) Des titres participatifs mentionnés aux articdle®1332 a L. 2135;

c) Des autres instruments de dernier rang, mentionnés au b du 9° deld'drti
61331-16, dont le contrat d'émission prévoit qu'ils absorbent les pertes
continuité d'exploitation ;

d) Des titres dont le contrat d'émission prévoit qu'en cas de liquidatior
I'émetteur ils ne sont remboursés qu'aprés désintéressement des créar
privilégiés et chirographaires ;

2° Ces émissions ne sont réservées ni aux personnesigeant le service d
gestion de portefeuille pour le compte de tiers mentionné au 4 de l'aticB21
1, ni ades investisseurs qualifiés au sens du 2 du Il de l'articld112 ;

3° Pour legitres autres que les titres de créances négociables, la valeur nom
RS OKI Odzy RSa GAGNBa Sad AYyTFSNASdz

Article R. 31218

Pour l'application de l'article. 3122, les émissions de titres de créance s
assimilables au recueil de fonds remboursablepuallic lorsqu'elles respecter
les conditions et limites suivantes :

1° Ces émissions portent sur des titres de créance mentionnés au 2 du
l'article L. 2111, a l'exception :

a) Des titres subordonnés de dernier rang émis en application de I'dcti@28
97 du code de commerce ;

b) Des titres participatifs mentionnés aux articdle®1332 a L. 2135;

c) Des autres instruments de dernier rang, mentionnés au b du 9° de I'drti
613-31-16, dont le contrat d'émission prévoit qu'ils absorbent les pertes
continuité d'exploitation ;

d) Des titres dont le contrat d'émission prévoit qu'en cas de liquidatiorn
I'émetteur ils re sont remboursés qu'aprés désintéressement des créan
privilégiés et chirographaires ;

2° Ces émissions ne sont réservées ni aux personnes fournissant le ser
gestion de portefeuille pour le compte de tiers mentionné au 4 de l'artick21
1, ni ades investisseurs qualifiés au seda=2-du-tldu 1 de l'articleL. 4112 ;

3° Pour les titres autres que les titres de créances négociables, la valeur no
deOKIl Odzy RSa GAGNBA Sad Ay TSNARSdANB

Article R. 31325-1

L'émission par les sociétés de financement de titres mentionnésadictes L.
31330 et L. 3181 ou de billets a ordre mentionnés a l'article L. 313 remplit
l'une ou l'autre des deux conditions suivantes :

1° La souscription des titres émis en application des articles E3(Ba8L. 313
31 ou des billets a ordre émis en application'deicle L. 31342 est réservée auw
personnes fournissant le service de gestion de portefeuille pour le compi
tiers ou aux investisseurs qualifiés au sdos2 du Il del'article L. 4112 et de
l'article D. 4111 ;

2° La valeur nominale de chacun de ces titres ou billets a ordre est ég:
supérieure a 100 000 euros.

Article R. 31225-1

L'émission par les sociétés de financement de titres mentionnésadickes L.
31330 et L. 31381 ou de billets & ordre mentionnés a l'article L. 313 remplit
l'une ou l'autre des deux conditions suivantes :

1° La souscription des titres émis en application des articles t3@B&8L. 3131
ou des billets a ordre émis en application laticle L. 31342 est réservée au
personnes fournissant le service de gestion de portefeuille poumgtmde tiers
ou aux investisseurs qualifiés au selss2-du-ldu 1 de l'article L. 4112 et de
l'article D. 4111 ;

2° La valeur nominale de chacun de ces titres ou billets a ordréged¢ ou
supérieure a 100 000 euros.
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Article D. 4111

Ont la qualité d'investisseurs qualifi@éa sens du Il de l'article L. 43lorsqu'ils
agissent pour compte propre :

1° Les clients professionnels au sens de l'article 1-:1633

2° Les contreparties éligibles, au sens de l'article L-2633

Article D. 4112
Le seuimentionné au | bis dd'article L. 4112 est fixé a 2,5 millions d'euros.

Les offres excédant le montant d'un million d’esi ne peuvent pas porter sur d¢
titres de capital qui représentent plus de 50 % du capital de I'émetteur. (
limite de 50 % ne s'applique pas a l'offre d'un émetteur ayant pour obje
détenir et de gérer des participations dans une autre sociétésglee ces
participations n'excedent pas 50 % du capital de eglle

Article D. 4112
Le seuimentionné aulbis? del'article L. 4112 est fixé a 2,5 millions d'euros.

Les offres excédant le montant d'un million d'es ne peuvent pas porter sur d¢
titres de capital qui représentent plus de 50 % du capital de I'émetteur. (
limite de 50 % ne s'appliqgue pas a l'offre d'un émetteur ayant pour obje
détenir et de gérer des participations dans une autre sociétésglee ces
participations n'excédent pas 50 % du capital de ezlle

Article D. 4134

Le seuil mentionné adernier alinéa du Il déd'article L. 4112 est fixé a 150.

Article D. 4134

LeseuiNBf | G A F | dz OS NIelirémemighaélaiterdieyalinéRdd
H-de 1del'article L. 4132 est fixé a 150.

Unesuppression de cet article et un renvoi au Réglement Prospect
RFEya f QF-RI? doGip&ait plus mppartun.

Article D. 4112-1

Ld [Q2FFNB | dz Lzt A O Y-Bydukae/mositirele
FAYIFYOASNI SadG RQdzy Y2yidlyd G20l ¢
euros ou a la contr@aleur de ce montant en devises ;

LL® [ Q2FFNB Fdz Lzt A O ¥-$dlicdde njoyicgaite ef
financier estadressée a des investisseurs qui acquiérent les titres qui font I'g
de I'offre pour un montant total d'au moins 100 000 euros ou la cenéieur de
ce montant en devises par investisseur et par offre distincte ;

LLL® [ Q2 FFNB I dzRISdzd Qi QI2X @ytdsla ogsfafiche
financier porte sur des titres dont la valeur nominale s'éléve au moins a 10
euros ou a la contrealeur de ce montant en devises.

IV.- Le montant total de I'offre mentionnée au | ainsi querientant prévu au 2
de l'article L. 412 du code monétaire et financier sont calculés sur une pér
de douze mois qui suit la date de la premiére offre. Le montant total de ces

est inférieur a 8 000 000 euros calculé sur une période de douze mois

Il convient pour les Il et lide renvayer au RéglementProspectus
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Article D. 4233

Les personnes domiciliées ou ayant leur siege social hors du territoire
République sont autoriséessalliciter le publicen France en vue d'opératior,
sur un marché étranger reconnu de valeurs mobiliéres, de contrats a terme
tous produits finaciers, lorsqu'elles ont été agréées par l'autorité de contr
compétente dans leur pays d'origine et aprés que les autorités compéte
francaises se sont assurées que les régles de compétence, d'honorabilité
solvabilité auxquelles sont soumises@ersonnes sont équivalentes a celles
sont applicables en France.

Article D. 4233 (inchangé)

Les personnes domiciliées ou ayant leur siege social hors du territoire
République sont autorisées a solliciter le public en France en vue d'opératio
un marché étranger reconnu de valeurs mobilieres, de contrats a terme ¢
tous produits financiers, lorsqu'elles ont été agréées par l'autorité de con
compétente dans leur pays d'origine et aprés que les autorités compéts
francaises se s assurées que les regles de compétence, d'’honorabilité €
solvabilité auxquelles sont soumises ces personnes sont équivalentes a ce
sont applicables en France.

Article D. 4244-1

Sans préjudice de l'article 78 du réglement délégué (UE) 2017/565 |
Commission du 25 avril 2016 susvisé et pour I'application de l'atticle47, le
systeme multilatéral de négociation en tant que marché de croissance des p
et moyennes entreprises doit répondre aux conditions suivan

1° Des criteres appropriés sont définis pour I'agiin initiale et continue de
instruments financiers des émetteurs a la négociation sur le systeme ;

2° Lors de l'admission initiale des instruments financiers a la négociation
systéme, suffisamment d'informations sont publiées pour permettre
investisseurs de décider en connaissance de cause d'investir ou non dg
instruments financiers en question, sous la forme d'un document d'admi
approprié ou d'un prospectus si les exigences énoncées dans la dir
2003/71/ CE du 4 novembre 2B@ont applicables a I'égard d'unére au public
effectuée en lien avec l'admission initiale de linstrument financier &
négociation sur le systéme multilatéral de négociation ;

3° Des informations financieres périodiques appropriées sont fourniesmimu
par ou au nhom d'un émetteur sur le systéme, par exemple sous la forn
rapports financiers annuels ayant fait I'objet d'un audit ;

4° Les émetteurs sur le marché au sens de l'article 3, paragraphe 1, point
reglement (UE) n° 596/2014 du6 lavril 2014, les personnes exergant (
responsabilités dirigeantes au sens de l'article 3, paragraphe 1, point 2
méme réglement, ainsi que les personnes qui leur sont étroitement liées au
de l'article 3, paragraphe 1, point 26, du méme reglemsatisfont aux exigence
qui leur sont applicables en vertu du reglement précité ;

5° Les informations réglementaires relatives aux émetteurs sur le systeme
conservées et diffusées aupres du public ;

6° Il existe des systemes et des contréldgates pour prévenir et détecter le

Article D. 4244-1

Sans préjudice de larticle 78 du réglement délégué (UE) 2017/565

Commission du 25 avril 2016 sugvet pour I'application de l'article. 4247, le
systeme multilatéral de négociation en tant guarché de croissance des petit
et moyennes entreprises doit répondre aux conditions suivan

1° Des criteres appropriés sont définis pour I'admission initiale et continue
instruments financiers des émetteurs a la négociation sur le systeme ;

2° Lors de I'admission initiale des instruments financiers a la négociation
systéme, suffisamment d'informations sont publiées pour permettre
investisseurs de décider en connaissance de cause d'investir ou non dg
instruments financiers emuestion, sous la forme d'un document d'admiss
approprié ou d'un prospectus si les exigences énondapsta-directive2003/71
GE-du-4-novembre-2003arle reglement(UE)N°2017/1129 du 14 juin 2013%ont
applicables a I'égard d'uneffre au public effectuée en lien avec I'admissiq
initiale de l'instrument financier a la négociation sur le systéme multilatérg
négociation ;

3° Des informations financiéres périodiques appropriées sont fourniesmimu
par ou au nom d'un émetteur sur le systéme, par exemple sous la form
rapports financiers annuels ayant fait I'objet d'un audit ;

4° Les émetteurs sur le marché au sens de l'article 3, paragraphe 1, point
reglement (UE) n° 596/2014 du6 avril 2014, les personnes exercant (
responsabilités dirigeantes au sens de l'article 3, paragraphe 1, point 25, du
reglement, ainsi que les personnes qui leur sont étroitement liées au set
l'article 3, paragraphe 1, point 26, du méme réeglemesatisfont aux exigence
qui leur sont applicables en vertu du réglement précité ;

5° Les informations réglementaires relatives aux émetteurs sur le systéme
conservées et diffusées aupres du public ;

6° Il existe des systemes et des control&Eaces pour prévenir et détecter lg
abus de marché sur ce systéme, comme l'exige le réglement (UE) n° 596/2

16 avril 2014.
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abus de marché sur ce systeme, comme l'exige le réglement (UE) n° 596/2f
16 avril 2014.

Article R. 5139

Lorsque la société de crédit foncier assure le financement de ses activité
I'émission d'emprunts ou par des ressources bénéficiant du privilege dé|
l'article L. 51311, il est fait mention, dans le contrat ou le document destin
l'information du public au sens de l'article L. 4ldu dans tout documen
équivalent requis pur I'admission sur des marchés réglementés, du bénéfic
ce privilege et de l'attestation prévue au IV de l'article R-53.3

Article R. 5139 (inchangé)

Lorsque la société de crédit foncier assure le financement de ses activitg
I'émission d'emprunts ou par des ressources bénéficiant du privilege dé
l'article L. 51311, il est fait mention, dans le contrat ou le document destin
l'information du public au sens de l'article L. 41u dans tout documen
équivalent requis pur l'admission sur des marchés réglementés, du bénéfic
ce privilege et de l'attestation prévue au IV de l'article R-53.3

Article R. 53316

Les personnes mentionnées a l'artifle53315 ne sont pas soumises a
l'obligation d'établir les conventions prévues par cet article dans les cas sui

1° Pour la distribution d'instruments financseexclusivement destinés a des
investisseurs qualifiés ou a un cercle restreint d'investissgauisens du |l de
l'article L. 4112 ;

2° Pour la distribution d'instruments financiers proposés dans le cadre du li
Il de la troisiéme partie du code du travail.

Article R. 53316

Les personnes mentionnées a l'artick 53315 ne sont pas soumises
l'obligation d'établir les @nventions prévues par cet article dans les cas suiv

1° Pour la distribution d'instruments financiers exclusivement destinés 3§
investisseurs qualifiés ou a un cercle restreint d'investissaursensdu-H 2 de
l'article L. 4112 ;

2° Pour la distribution d'instruments financiers proposés dans le cadre du li
de la troisieme partie duade du travail.

[ QI NI A-Gbta 8té abge par décret n°2041253 du 9 aolt 2017

Article R. 5501

Le document d'information qui doit étre déposé par tout intermédiaire en bi
divers préalablement a toute offre au public ou a tdémarchage pour propose
l'acquisition de droits ou de biens dans les conditions prévues a l'article 43
doit comporter toutes les indications utiles a l'information des épargnants.

Il décrit notamment la nature et l'objet de l'opération proposée.dtinne
I'identité de son initiateur et des personnes qui seront chargées de la gestig
biens.

Il indique le montant des frais de toute nature qui seront supportés directen
ou indirectement par I'épargnant. Il précise les modalités de revente dets(
et des biens acquis.

Article R. 5501

Le document d'information qui doit étre déposé par tout intermédiaire en bi
divers préalablement a toutesffre—au—publicccommunication a caracter
promotionnelou a tout démarchage pour proposkacquisition de droits ou d¢
biens dans les conditions prévues a l'article L.-B%bit comporter toutes leg
indications utiles a l'information des épargnants.

Il décrit notamment la nature et l'objet de l'opération proposée. Il dor
l'identité de sonmitiateur et des personnes qui seront chargées de la gestior]
biens.

Il indique le montant des frais de toute nature qui seront supportés directen
ou indirectement par I'épargnant. Il précise les modalités de revente des drg
des biens acquis.
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Article 131+39

A

S LINB@2Al t fQ

f y O
iA2yYyS RQdzyS 2dz

[ 2NEj dz8 € ¢
5 S

2 S
LISdziT sGNB aly R
1° La dissolution, lorsque la personne morale a été créée ou, lorsqu'il s'ag
crime ou d'un délit puni en ce qui concerne les personnes physiques d'une
d'emprisonnement supérieure ou égale a trois ans, détournée de son objet
commettre lesfaits incriminés ;

2° L'interdiction, a titre définitif ou pour une durée de cing ans au plus, d'ex¢
directement ou indirectement une ou plusieurs activités professionnelleg
sociales ;

3° Le placement, pour une durée de cing ans au plus, sous surveillance jug

4° La fermeture définitive ou pour une durée de cing ans au plus
établissements ou de I'un ou de plusieurs des établissements de I'entrg
ayant servi a commettre les faits incriminés ;

5° L'exclusion des marchés publics a titre définitibour une durée de cing an
au plus ;

cc [QAYUSNRAOGAZ2YS t GAGNB RSTAY
procéder a uneffre au publicde titres financiersou de faire admettre ses titre
financiers aux négociations sur un marché réglementé ;

7° L'interdiction, pour une durée de cing ans au plus, d'émettre des chég
autres que ceux qui permettent le retrait de fonds par le tireur aupres du tir
ceux qui sont certifiés ou d'utiliser des cartes de paiement ;

8° La peine de confiscatipdans les conditions et selon les modalités prévu
l'article 13221 ;

9° L'affichage de la décision prononcée ou la diffusion de-ciedigit par la press
écrite, soit par tout moyen de communication au public par voie électroniqy

10° La confication de I'animal ayant été utilisé pour commettre l'infraction o
I'encontre duquel l'infraction a été commise ;

11° L'interdiction, a titre définitif ou pour une durée de cing ans au plug
détenir un animal ;

12° L'interdiction, pour une durége cing ans au plus de percevoir toute a

publique attribuée par I'Etat, les collectivités territoriales, leurs établissem

Article 13139 (inchangéc cf L.4114 du code monétaire et financ)er

[ 2NBRIjdzS 1 f2A £S LINBG2AG ¢t

t 08y 0
peutétred I yOUGA2YyYyS RQdzyS 2dz RS AS

LJ dza

1° La dissolution, lorsque la personne morale a été créée ou, lorsqu'il s'agi
crime ou d'un délit puni en ce qui concerne les personnes physiques d'une
d'emprisonnement supérieure ou élgaa trois ans, détournée de son objet pg
commettre les faits incriminés ;

2° L'interdiction, a titre définitif ou pour une durée de cing ans au plus, d'ex¢
directement ou indirectement une ou plusieurs activités professionnelles
sociales ;

3°Le placement, pour une durée de cing ans au plus, sous surveillance jud

4° La fermeture définitive ou pour une durée de cinqg ans au plus
établissements ou de I'un ou de plusieurs des établissements de l'entrg
ayant servi a commettre $efaits incriminés ;

5° L'exclusion des marchés publics a titre définitif ou pour une durée de cin
au plus ;

cc [QAYGSNRAOGAZ2YS t GAGNB RSTFAY]
procéder a uneffre au publicde titres financiersou de fire admettre ses titreg
financiers aux négociations sur un marché réglementé ;

7° L'interdiction, pour une durée de cing ans au plus, d'émettre des che
autres que ceux qui permettent le retrait de fonds par le tireur aupres du tir
ceux qui sontertifiés ou d'utiliser des cartes de paiement ;

8° La peine de confiscation, dans les conditions et selon les modalités pré
l'article 13221 ;

9° L'affichage de la décision prononcée ou la diffusion de-ciedigit par la press
écrite, soit @r tout moyen de communication au public par voie électroniqug

10° La confiscation de I'animal ayant été utilisé pour commettre l'infraction
I'encontre duquel l'infraction a été commise ;

11° L'interdiction, a titre définitif ou pour undurée de cing ans au plus, (¢
détenir un animal ;

12° L'interdiction, pour une durée de cing ans au plus de percevoir toute

publique attribuée par I'Etat, les collectivités territoriales, leurs établissem
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ou leurs groupements ainsi que toute aide financiere versée par une pers
privée chargée d'une mission de service public.

La peine complémentaire de confiscation est également encourue de plein
pour les crimes et pour les délits punis d'une peine d'emprisonnement @
durée supérieure a un an, a l'exception des délits de presse.

Les peines définies aux 1° etc3tessus ne sont pas applicables aux persor
morales de droit public dont la responsabilité pénale est susceptible d
engagée. Elles ne sont pas non plus applicables aux partis ou groupe
politiques ni aux syndicats professionnels. La peinengéfau 1° n'est pa
applicable aux institutions représentatives du personnel.

ou leurs groupements ainsi que toute aifieanciére versée par une persont
privée chargée d'une mission de service public.

La peine complémentaire de confiscation est également encourue de plein
pour les crimes et pour les délits punis d'une peine d'emprisonnement ¢
durée supérieuré un an, a I'exception des délits de presse.

Les peines définies aux 1° et 3Uessus ne sont pas applicables aux persor
morales de droit public dont la responsabilité pénale est susceptible d
engagée. Elles ne sont pas non plus applicables pautis ou groupement
politigues ni aux syndicats professionnels. La peine définie au 1° n'eg
applicable aux institutions représentatives du personnel.

Article 13347

[ QA Y G SNRA Ol Aubhg/offrR & plliheRIEtFds Srdaciersu de faire
admettre ses titres financiers aux négociations sur un marché réglem
SYLRNIS LINBKAOGAGAZ2Y S LRdzNJ €S LX |

recours tant a des établissements de crédit, établissements financiers ou so
de boursdj dzZQt RS& LINPOSRSa 1jdzSt O2ylj dzSa

Article 13347 (inchangég cf. L.4134 du code monétaire et financ)er

[ QA Y i SNRA Ol Aubhg/offiR &1 pllihcRIOt¢3 Sridiaciereu de faire
admettre ses titres financiers aux négociations sur un marché réglen
SYLRNIS LINBKAOGAGAZ2Y S LRdzNJ €S LX |

recours tant a des établissements de crédit, établissements financiers ou sg
de boursdj dzQt RSa LINPOSRSa 1jdzSt 02yl dzSa
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Article 39

1. Le bénéfice net est établi sous déduction de toutes charges, cé
comprenant, souséserve des dispositions du 5, notamment :

1° Les frais généraux de toute nature, les dépenses de personnel et de
RUdzdz&NBE > S t28SNJ RSa AYYSdzofSa R

Toutefois les rémunérations ne sont admises en déduction des résgitatdans
la mesure ou elles correspondent a un travail effectif et ne sont pas exce
eu égard a l'importance du service rendu. Cette disposition s'applique a t
les rémunérations directes ou indirectes, y compris les indemnités, alloca
avartages en nature et remboursements de frais.

Une entreprise mettant a disposition de maniére temporaire un salarié dan
conditions prévues a l'article L. 8281du code du travail peut déduire g
salaires, charges sociales afférentes et frais prajassis remboursés au salar
mis a disposition, méme lorsqu'elle ne refacture que partiellement ces co
I'entreprise bénéficiaire de la mise a disposition. Le bénéfice de la dédu
pour la part excédant la refacturation, est subordonné au respaatedlement
(UE) n° 1407/2013 de la Commission du 18 décembre 2013 relatif a I'appli
des articles 107 et 108 du traité sur le fonctionnement de I'Union europég
aux aides de minimis.

1° bis Pour les exercices clos a compter du 31 décembre 188d®téserve de
dispositions du 9, I'indemnité de congé payé calculée dans les conditions pr
aux articles L. 31424 a L. 31427 du code du travail, y compris les char
sociales et fiscales afférentes a cette indemnité.

Par exception auxispositions du premier alinéa et sur option irrévocable
I'entreprise, cette indemnité ainsi que les charges sociales et fiscales y affé
revétent du point de vue fiscal le caractére d'un salaire de substitution
constitue une charge normale dexercice au cours duquel le salarié preng
congé correspondant. Cette option ne peut pas étre exercée par les entrej
créées apres le 31 décembre 1986. Elle est exercée avant I'expiration du d
dépdt de la déclaration des résultats du premésercice clos & compter du 3
décembre 1987.

Pour les exercices clos avant le 31 décembre 1987, I'indemnité de conge
calculée dans les conditions prévues aux articles L.-3441L. 31427 du code|
du travail revét du point de vue fiscal le caraeté'un salaire de substitution qu
constitue une charge normale de I'exercice au cours duquel le salarié pre
congé correspondant. Pour la détermination des résultats imposables
exercices clos du ler janvier 1986 au 30 décembre 1987, il en estme des
charges sociales et fiscales afférentes a cette indemnité.

Un décret fixe les modalités d'application de ces dispositions.

Article 39

1. Le bénéfice net est établi sous déduction de toutes charges, -cé
comprenant, sous réserve des dispositions du 5, notamment :

1° Les frais généraux de toute nature, les dépenses de personnel et de
RUdJzdzONEZ S t28SNJ RSa AYYSdzwtSa R2

Toutefois les rémunérations ne scatimises en déduction des résultats que di
la mesure ou elles correspondent a un travail effectif et ne sont pas excessi
égard a l'importance du service rendu. Cette disposition s'applique a toute
rémunérations directes ou indirectes, y comptes indemnités, allocationg
avantages en nature et remboursements de frais.

Une entreprise mettant a disposition de maniére temporaire un salarié dan
conditions prévues a l'article L. 8281du code du travail peut déduire les salair
charges sdales afférentes et frais professionnels remboursés au salarié 1
disposition, méme lorsqu'elle ne refacture que partiellement ces colt
I'entreprise bénéficiaire de la mise a disposition. Le bénéfice de la déduction
la part excédant la refactation, est subordonné au respect du reglement (UE
1407/2013 de la Commission du 18 décembre 2013 relatif a I'applicatior|
articles 107 et 108 du traité sur le fonctionnement de I'Union européenne
aides de minimis.

1° bis Pour les exercices cbbsompter du 31 décembre 1987 et sous réserve
dispositions du 9, l'indemnité de congé payé calculée dans les conditions pr
aux articles L. 31424 a L. 31427 du code du travail, y compris les chary
sociales et fiscales afférentes a cette imd8te.

Par exception aux dispositions du premier alinéa et sur option irrévocab
I'entreprise, cette indemnité ainsi que les charges sociales et fiscales y affé
revétent du point de vue fiscal le caractére d'un salaire de substitution
constiue une charge normale de I'exercice au cours duquel le salarié pre
congé correspondant. Cette option ne peut pas étre exercée par les entref
créées apres le 31 décembre 1986. Elle est exercée avant I'expiration du d
dépbt de la déclaratio des résultats du premier exercice clos a compter du
décembre 1987.

Pour les exercices clos avant le 31 décembre 1987, l'indemnité de cong€
calculée dans les conditions prévues aux articles L.-3444 L. 31427 du code
du travail revét du poinde vue fiscal le caractere d'un salaire de substitution
constitue une charge normale de I'exercice au cours duquel le salarié pre
congé correspondant. Pour la détermination des résultats imposables
exercices clos du ler janvier 1986 au 3@aiébre 1987, il en est de méme d
charges sociales et fiscales afférentes a cette indemnité.

Un décret fixe les modalités d'application de ces dispositions.
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1° ter Pour les emprunts contractés a compter du ler janvier 1993, la fra
courue au cours de l'exercice, de la rérétation égale a la différence entre I
sommes ou valeurs a verser, autres que les intéréts, et celles recues a I'ém
lorsque cette rémunération excede 10 % des sommes initialement mises
disposition de I'emprunteur.

Cette fraction courue est dérminée de maniére actuarielle, selon la métho
des intéréts composés.

Pour les emprunts dont le montant a rembourser est indexé, ces dispos
s'appliquent a la fraction de la rémunération qui est certaine dans son prir
et son montant dés l'orige, si cette fraction excede 10 % des somr|
initialement mises a la disposition de I'emprunteur. Elles ne sont pas applig
aux emprunts convertibles et a ceux dont le remboursement est a la §
initiative de I'emprunteur.

1° quater Sur option iréocable et globale de I'émetteur pour une période
deux ans, les frais d'émission des emprunts répartis par fractions égales
prorata de la rémunération courue, sur la durée des emprunts émis pen
cette période.

En cas de remboursement anticig&in emprunt, de conversion ou d'échang
les frais d'émission non encore déduits sont admis en charge au prora
capital remboursé, converti ou échangé.

Ces dispositions ne sont pas applicables aux emprunts dont le remboursg
est a la seule initiate de I'emprunteur.

Un décret fixe les conditions d'application de ces dispositions, notamment
qui concerne les modalités d'option et les obligations déclaratives.

2° Sauf s'ils sont pratiqués par une copropriété de navires, une coproprié
cheval de course ou d'étalon, les amortissements réellement effectués
I'entreprise, dans la limite de ceux qui sont généralement admis d'apré
usages de chaque nature d'industrie, de commerce ou d'exploitation et co
tenu des dispositions de l'acle 39 A, sous réserve des dispositions de l'ar
39 B.

Les décrets en Conseil d'Etat prévus a l'article 273 fixent les conséquenc
déductions prévues a l'article 271 sur la comptabilisation et 'amortissemen
biens ;

3° Les intérétservis aux associés a raison des sommes qu'ils laissent ou m
a la disposition de la société, en sus de leur part du capital, quelle que ¢
forme de la société, dans la limite de ceux calculés a un taux égal a la mg
annuelle des taux effedd moyens pratiqués par les établissements de créd
les sociétés de financement pour des préts a taux variable aux entreprises,
durée initiale supérieure a deux ans.

1° ter Pour les emprunts contractés a compter du ler janvier 1993, la fra
courue au coursle I'exercice, de la rémunération égale a la différence entrg
sommes ou valeurs a verser, autres que les intéréts, et celles recues a I'ém
lorsque cette rémunération excéde 10 % des sommes initialement miseg
disposition de I'emprunteur.

Cette fraction courue est déterminée de maniére actuarielle, selon la méthod
intéréts composés.

Pour les emprunts dont le montant a rembourser est indexé, ces dispos
s'appliquent a la fraction de la rémunération qui est certaine dans son pemeti
son montant dés l'origine, si cette fraction exceéde 10 % des sommes initialg
mises a la disposition de I'emprunteur. Elles ne sont pas applicables aux em
convertibles et a ceux dont le remboursement est a la seule initiative
'emprunteur.

1° quater Sur option irrévocable et globale de I'émetteur pour une période de
ans, les frais d'émission des emprunts répartis par fractions égales ou au p|
de la rémunération courue, sur la durée des emprunts émis pendant cette pér

En ca de remboursement anticipé d'un emprunt, de conversion ou d'échangg
frais d'émission non encore déduits sont admis en charge au prorata du G
remboursé, converti ou échangé.

Ces dispositions ne sont pas applicables aux emprunts dont le renenoens est
a la seule initiative de I'emprunteur.

Un décret fixe les conditions d'application de ces dispositions, notamment ¢
gui concerne les modalités d'option et les obligations déclaratives.

2° Sauf s'ils sont pratiqués par une copropriété deinegay une copropriété de
cheval de course ou d'étalon, les amortissements réellement effectués
I'entreprise, dans la limite de ceux qui sont généralement admis d'aprés les u
de chaque nature d'industrie, de commerce ou d'exploitation et compte tdes
dispositions de l'article 39 A, sous réserve des dispositions de l'article 39 B.

Les décrets en Conseil d'Etat prévus a l'article 273 fixent les conséquenc
déductions prévues a l'article 271 sur la comptabilisatiohagbortissement des
biens ;

3° Les intéréts servis aux associes a raison des sommes qu'ils laissent ou m
la disposition de la société, en sus de leur part du capital, quelle que soit la
de la société, dans la limite de ceux calculés a ur é@al a la moyenne annuel
des taux effectifs moyens pratiqués par les établissements de crédit et les sq
de financement pour des préts a taux variable aux entreprises, d'une durée i
supérieure a deux ans.

Cette déduction est subordonnédacondition que le capital ait été entiereme
libéré.
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Cette déduction est subordonnée a la condition que le capital ait été entiére
libéré.

A compter du ler janvier 1983, les produits des clauses d'indexation affér
aux sommes mises ou laissées a la disposition d'une société par ses assq
ses actionnaires sont assimilés a des intéréts.

La rémunératiormentionnée au 1° ter est retenue pour l'appréciation de la
limitation prévue au premier alinéa.

[ EAYAGS LINBGdzS Fdz LINSBYASNI I EAYS
avances consenties par une société a une autre société lorsque la pre
posseéde, au regard de la seconde, la qualité de sodf@éNB | dz & Sy
145 et que ces avances proviennent de sommes empruntéegffsarau public
sur le marché obligataire, ou par émission de titres de créances mentionn|
LINBS YA S NJ articld 128 B ; dahSce taQ, les intéréts sont déductibles
la limite des intéréts des ressources ainsi collectées par la sauiété pour le
compte de sa ou de ses filiales. Ces dispositions sont applicables aux i
afférents aux ressources empitées a compter du ler janvier 1986. El
O0SaaSyid RS aQl LILX AljdzSNI LIdzNJ f | R
exercices ouverts a compter du ler janvier 1988.

0 X0

A compter du ler janvier 1983, les produits des clauses d'indexation afférente
sommes mises ou laissées a la disposition d'une société par ses associég
actionnaires sont assimilés a degréts.

La rémunération mentionnée au 1° ter est retenue pour l'appréciation de la
limitation prévue au premier alinéa.

[ fAYAGS LINBDGdzS | dz LINBYASNI [ f Ay St
avances consenties par une société a une autrdésbdorsque la premierg
posseéde, au regard de la seconde, la qualité de scd&:ENS | dz & Sy
145 et que ces avances proviennent de sommes empruntéesffrarau public
sur le marché obligataire, f QSEOSLIiA2Yy RS& 2 URNE
f QF NI A-©f Bdzl O2RBmMY 2y Sl ANB S (2-1HAmEms|
code ou par émission de titres de créances mentionnés au premier aliné
f QFNIAOES Mun . T RFya OS Olaz fSa
des ressources ainsi collectées par la soeaiéége pour le compte de sa ou de §
filiales. Ces dispositions sont applicables aux intéréts afférents aux ress(
SYLINHzyiSSa t O2YLIISNJ Rdz MmSNJ 2 y @A
détermination des résultats imposables des exercices ouverts a compter d
janvier 1988.

Article 199 undecies A

0 X0

H® [ NBRAzOGAZ2Y RQAYLH® G &Ql LILI Al dz
0 X0

d) Aux souscriptions au capital de sociétés civiles autorisées a procémher
offre au public de titres financiers € 2 NRIjdzS €t &2 OA
intégralement le produit de la souscription annuelle, dans les six mois qui su
la cloture de elleOA X t f QFOljdzAaArdAiazy RS
départements ou collectivités visés au 1 et affectés pour 90 % au moins d
adzZLISNFAOAS t dzal3S RQKFEOAGIGAZ2Y ®
logements nus pendant cing ans au magnsompter de leur achevement ou ¢
leur acquisition si elle est postérieure a des locataires, autres que les asso
la société, leur conjoint ou les membres de leur foyer fiscal, qui en font
KFoAGFEGA2Y LINRYOA LI f So gdr§ éonsénzdiss Pad
pendant cing ans au moins & compter de ces mémes dates ;

0 X0

Article 199 undecies A

0 X0

H® [ NBRdAzOOGAZ2Y RQAYL® G &QI LILIK Al dzS
0 X0

d) Aux souscriptions au capital de sociétés civiles autorisées a procduaieio#fre
au public de titres financiersautre que les offres mentionnées au 1 ou au 2
f QF NI A-©f Bdzl O2RAmMY2Yy Sl A NB ALi2-1HAmEme|
code,f 2NAIdzS fI &a20ASdiS aQSy3ar3as t
souscription annuelle, dans les six mois qui suivent la cloture de-aiglée
f QF OljdzAaAdAzy RS t23SySyida ySdzFa a
au 1 et affectés poutbn 27> | dz Y2Aya RS f SdzNJ & dz
420AS0Sa R2AOSyd aQSy3ar3aSNIt f 2dzSN
compter de leur achévement ou de leur acquisition si elle est postérieure i
locataires, autres que les assocdEsla société, leur conjoint ou les membres
leur foyer fiscal, qui en font leur habitation principale. Les souscripteurs do
aQSy3IFr3ISNI £ O2yaSNIWSNI £Sa LI NIa L
mémes dates
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Article 210 E

I. ¢ Les plusralues nettes dégagées lors de la cession d'un immeuble, de
réels mentionnés au sixieme alinéa du lll'deticle 208 Cde titres de sociétés
prépondérance immobiliére au sens du a sexidsis du | dd'article 2190u de
droits afférents a un contrat de crédiail portant sur un immeuble par un
personne morale soumise a I'imp6t sur les sociétés dans les conditions de
commun a une société dont les titres donnant ghtbirement acces au capit
sont admis aux négociations sur un marché réglementéftarts au publicsur
un systeme multilatéral de négociation, a une société civile de place
immobilier dont les parts sociales ont ét#ffertes au public a une filiad
mentionnée au premier alinéa du Il de l'article 208 C, a une société mentig
au lll bis du méme article ou a une société agréée par |'Autorité des ma
financiers et ayant pour objet principal l'acquisition ou la construc
dimmeubles en vue dda location, ou la détention directe ou indirecte
participations dans des personnes morales visées a l'article 8 et aux 1,2 €
I'article 206dont l'objet social est identique sont soumises a l'impét sur
sociétés au taux visé au IV de l'article 219.

Le précédent alinéa est également applicable aux-pilises nettes dégagée
lors de la cessn d'un immeuble ou de droits réels mentionnés au dernier ali
du Il de l'article 208 C a une entreprise effectuant des opérations visées a
l'article L. 3137 du code monétaire et financier qui concéde immédiatemen
jouissance de I'immeuble ou du droit réel par un contrat de crbdit a une
société mentionnée parmi les sociétés cessioremuisées au précédent aling
et a la condition que le contrat de créditil fasse I'objet d'une publication
cette formalité est obligatoire en application de l'article 28 du décré522 du
4 janvier 1955 portant réforme de la publicité fonciére. Le présent alinés
applicable du ler janvier 2011 au 31 décembre 2011.

IIl. ¢ L'application des dispositions du premier alinéa du | est subordonnég
condition que la société cessionnaire prenne l'engagement de cons
pendant cing ans l'immeuble, les titres ou les droits mentionnés au pre
alinéa du I. Lorsque la sociétéssmnnaire est une filiale mentionnée au prem
alinéa du Il de l'article 208 C ou une société mentionnée au Il bis du 1
article, elle doit étre placée sous le régime prévu au Il de cet article pendar]
durée minimale de cing ans a compter de l'eiee d'acquisition. Pou
I'application de ces dispositions, cette filiale est réputée étre restée placée
le régime prévu au Il de l'article 208 C deés lors que la ou les so
d'investissements immobiliers cotées qui la détiennent directement
indirectement ne sont pas sorties du régime au sens du IV du méme article

Le nonrespect de ces conditions par la société cessionnaire ents
I'application de I'amende prévue au | de l'article 1764.

9y OFa RS TFdzaAz2zy RS &2 Oandé Gng ans $oas8]
LI NJ £ a20AS0S 6a2NbBsSS yaoSaid LI 3
a20ASGSa OA@GAftSa RS LXIFOSYSyid AYY
R Q dzff au public ou entre sociétés de placement a prépondérar

imMY20Af ASNSE £ OFLRAGIHE OFINAFOESD [ Q

Article 210 E

I. ¢ Les plusvalues nettes dégagées lors de la cession d'un immeuble, de
réels mentionnés au sixieme alinéa du lll'deticle 208 Cde titres de sociétés
prépondérance immobiliere au sens du a seXidsis du | dd'article 2190u de
droits afférents & un contrat de créditil portant sur un immeuble par un
personne morale soumise a I'imp6t sur les sociétés dans les conditions dg
commun a une société dont les titres donnant obligatoirement accés au ci
sont admis aux négociations sur un marché réglementéffauts au publicsur un
systeme multilatéal de négociation, a une société civile de placement immol
dont les parts sociales ont éwdffertes au public & une filiale mentionnée a
premier alinéa du Il de I'article 208 C, a une société mentionnée au Il bis du
article ou a une sociétégaéée par I'Autorité des marchés financiers et ayant p
objet principal I'acquisition ou la construction d'immeubles en vue de la locq
ou la détention directe ou indirecte de participations dans des personnes mg
visées a l'article 8 et aux 12 3 del'article 206dont I'objet social est identiqué
sont soumises a l'impdt sur les sociétéstaux visé au IV de l'article 219.

Le précédent alinéa est également applicable aux-pélises nettes dégagées lo
de la cession d'un immeuble ou de droits réels mentionnés au dernier alinég
de l'article 208 C a une entreprise effectuant des ofiérs visées au 2 de l'articl
L. 3137 du code monétaire et financier qui concéde immédiatemerjblLiissance
de limmeuble ou du droit réel par un contrat de crébdil a une sociétg
mentionnée parmi les sociétés cessionnaires visées au précédent alinéa,

condition que le contrat de crédhail fasse I'objet d'une publication si cet
formalité est obligatoire en application de l'article 28 du décret58°22 du 4
janvier 1955 portant rforme de la publicité fonciere. Le présent alinéa

applicable du ler janvier 2011 au 31 décembre 2011.

Il. ¢ L'application des dispositions du premier alinéa du | est subordonnég
condition que la société cessionnaire prenne I'engagement de conspevelant
cing ans l'immeuble, les titres ou les droits mentionnés au premier alinéa
Lorsque la société cessionnaire est une filiale mentionnée au premier alinég
de l'article 208 C ou une société mentionnée au Il bis du méme article, ellq
étre placée sous le régime prévu au |l de cet article pendant une durée min
de cing ans a compter de I'exercice d'acquisition. Pour l'application dg
dispositions, cette filiale est réputée étre restée placée sous le régime prévy
de l'artick 208 C dés lors que la ou les sociétés d'investissements immo
cotées qui la détiennent directement ou indirectement ne sont pas sorties
régime au sens du IV du méme article.

Le nonrespect de ces conditions par la société cessionnaire entrajmgitation
de I'amende prévue au | de l'article 1764.

9y OFla RS TFdzaaz2y RS az20Aasisaz fQS
LI NJ £ &d20ASGS |6a2NBSS yQSad LI &
sociétés civiles de placement immobilier2 y & f Sa LI Nlia &
R Q dzgfffe au public ou entre sociétés de placement a prépondérar
AYY20AEASNE t OFLRAGIE GINRFOESP [ Q
£ O2yRAGAZ2Y 1jdzS I a2 OA S 8 fudion, Z2st
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b £ O2yRAGAZ2Y jdzS I &a20AS0S I o
ddzoadAGdzSNI £ fI &a20AS0S 0&a2NDBSS
au premier alinéa.

Proposition de rédaction
ddzoaGAGdzSNI £ tF a20AS0S F6a2NbSS R
premier alinéa.

.-t 2 dzNJ f QI Lprdbentddticld, he2synt pAglzonsidérés comme offerts
public les titresfinanciers2 dz £ Sa LJ NIia & 2 OAuhefofira au
publicmentionnée au1 oau2R'S f QI NJ2 Au@dd&mdnétairaietfimancig
ouaf QF NI A-DT dd méme codev m

Article 210 F

I.¢ Les plusvalues nettes dégagées lors de la cession d'un local a usage de
ou a usage commercial ou industriel ou d'un terrain a béir pne personne
morale soumise a I'impét sur les sociétés dans les conditions de droit con
sont soumises a lI'impét sur les sociétés au taux mentionné au Mardele 219
lorsque la cession est réalisée au profit :

a) D'une personne morale soumise a I'impdt sur les sociétés dans les con
de droit commun ;

b) D'une société dont les titres doant obligatoirement accés au capital sg
admis aux négociations sur un marché réglementéfberts au public sur un
systéme multilatéral de négociation, d'une société civile de placen
immobilier dont les parts sociales ont étéfertes aupublic, d'une filiale
mentionnée au premier alinéa du |l darticle 208 Cd'une société mentionnée
au lll bis du méme article 208 C ou d'une société agréée par I'Autoritg
marchés financiers et ayant pour objetqripal I'acquisition ou la constructio
dimmeubles en vue de la location, ou la détention directe ou indirecte
participations dans des personnes morales mentionnées a l'article 8 et au
et 3del'article 206dont l'objet social est identique ;

¢) D'un organisme d'habitations a loyer modéré, d'une société d'économie |
gérant dedogements sociaux, de I'association mentionnée a l'article =331
du code de la construction et de I'habitation, des sociétés civiles immobil
dont cette association détient la majorité des parts pour les logem
mentionnés au 4° de l'article L5832 du méme code ou d'un organisn
bénéficiant de I'agrément relatif & la maitrise d'ouvrage prévu a l'article 1-23
dudit code ;

d) D'une société bénéficiant du régime fiscal de l'article 239 ter du présent

Pour l'application du premier alinéfes locaux a usage de bureaux ou a us
commercial ou industriel ou les terrains a batir doivent étre situés dans
communes situées dans des zones géographiques se caractérisant
déséquilibre particulierement important entre l'offre et la demandie
logements. Les locaux & usage de bureaux s'entendent, d'une part, des bl
proprement dits et de leurs dépendances immédiates et indispensables de

a l'exercice d'une activité de quelque nature que ce soit et, d'autre part,

Article 210 F

l. ¢ Les plusvalues nettes dégagées lors de la cession d'un local a usage de |
ou a usage commercial ou industriel ou d'un terrain & batir par une pers
morale soumise Bimpot sur les sociétés dans les conditions de droit commun
soumises a I'impot sur les sociétés au taux mentionné au Idrtiele 219lorsque
la cession est réalisée au profit :

a) D'une personne morale soumise a I'impdt sur les sociétés dans les conditi
droit commun ;

b) D'une société dont les titres donnanbligatoirement accés au capital so
admis aux négociations sur un marché réglementéfberts au public sur un
systéme multilatéral de négociation, d'une société civile de placement immo
dont les parts sociales ont étdffertes aupublic, d'une fliale mentionnée a(
premier alinéa du Il dearticle 208 Cd'une société mentionnée au lll bia théme
article 208 C ou d'une société agréée par I'Autorité des marchés financiers et
pour objet principal l'acquisition ou la construction d'immeubles en vue d
location, ou la détention directe ou indirecte de participations dans des perso
morales mentionnées a l'article 8 et aux 1, 2 ele3'article 206dont I'objet social
est identique ;

t 2dzNJ f QF LILX AOF A2y Rdz 6 les doindesofieytsiau
LJdzot AO fS& LI NIGA a20AFfSa RQdzyS a
fQ202S0 RQdzyS 2FFNB hudz R&o f QO-RNILEGHE
monéaire et financie?2 dz £ f QI -XIidh @&mS coed n mm

c) D'un organisme d'habitations a loyer modéré, d'une société d'économie I
gérant des logements sociaux, de I'association mentionnée a l'article 1343d3
code de la construction et de I'nahtton, des sociétés civiles immobiliéres dq
cette association détient la majorité des parts pour les logements mentionng
4° de l'article L. 352 du méme code ou d'un organisme bénéficiant de I'agrén
relatif a la maitrise d'ouvrage prévu a l'aktid.. 3652 dudit code ;

d) D'une société bénéficiant du régime fiscal de l'article 239 ter du présent ¢

Pour l'application du premier alinéa, les locaux a usage de bureaux ou a
commercial ou industriel ou les terrains a bétir doivent étre situés dans
communes situées dans des zones géographiques se caractérisant
déséquilibre particulieremerimportant entre I'offre et la demande de logement
Les locaux a usage de bureaux s'entendent, d'une part, des bureaux propr
dits et de leurs dépendances immédiates et indispensables destinés a I'ex
d'une activitt de quelque nature que ce sat, d'autre part, des locau

professionnels destinés a l'exercice d'activités libérales ou utilisés pal
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locaux professionels destinés a I'exercice d'activités libérales ou utilisés pa
associations ou organismes privés poursuivant ou non un but lucratif. Les |
a usage commercial s'entendent des locaux destinés a l'exercice d'une a
de commerce de détail ouedgros et de prestations de services a caraci
commercial ou artisanal. Les terrains a batir s'entendent de ceux définis au
2 du | de l'article 257 du présent code.

Le présent | ne s'applique pas aux cessions réalisées entre un cédant
cessiomaire qui ont entre eux des liens de dépendance, au sens du 12 de I'
39.

Il. ¢ L'application du | est subordonnée & la condition que la société cessior|
s'engage soit a transformer le local acquis en local a usage d'habitation dg
guatre ars qui suivent la date de cléture de l'exercice au cours du
l'acquisition est intervenue, soit, en cas d'acquisition d'un terrain a batir
construire des locaux a usage d'habitation dans ce méme délai. Pour I'appli
de cette condition, I'engageent de transformation ou de construction e
réputé respecté lorsque l'achévement des travaux de transformation ol
construction intervient avanel terme du délai de quatre ans.

La date d'achévement correspond a la date mentionnée sur la déclaratone
a l'article L. 462 du code de l'urbanisme.

En cas de fusion de sociétés, I'engagement de transformation ou de constr
souscrit par la société absorbée n'est pas rompu lorsque la société absor
s'engage, dans l'acte de fusion, a se substitiida société absorbée pour
respect de I'engagement de transformation ou de construction dans le
restant a courir.

Le nonrespect de lI'engagement de transformation ou de construction pg
société cessionnaire ou la société absorbante qui Sysebstituée entraing
I'application de I'amende prévue au Ill de l'article 1764. Par dérogation,
amende n'est pas due lorsque la société cessionnaire ou la société abso
ne respecte pas I'engagement de transformation ou de construction en rdes
circonstances exceptionnelles indépendantes de sa volonté.

associations ou organismes privés poursuivant ou non un but lucratif. Les lo
usage commercial s'entendent des locaux destinés a l'exercioe @ctivité de
commerce de détail ou de gros et de prestations de services a carg
commercial ou artisanal. Les terrains a batir s'entendent de ceux définis au
2 du | de l'article 257 du présent code.

Le présent | ne s'applique pas aux cessidgraigées entre un cédant et U
cessionnaire qui ont entre eux des liens de dépendance, au sens du 12 de |
39.

Il. ¢ L'application du | est subordonnée a la condition que la société cessior|
s'engage soit a transformer le local acquis en loazage d'habitation dans g
guatre ans qui suivent la date de cléture de I'exercice au cours duquel lI'acqu
est intervenue, soit, en cas d'acquisition d'un terrain a batir, a y construireg
locaux a usage d'habitation dans ce méme délai. Poupligiion de cette
condition, I'engagement de transformation ou de construction est réputé resp
lorsque I'achévement des travaux de transformation ou de construction inter
avant b terme du délai de quatre ans.

La date d'achévement correspond &di@e mentionnée sur la déclaration prévy
a l'article L. 462 du code de l'urbanisme.

En cas de fusion de sociétés, I'engagement de transformation ou de constr
souscrit par la société absorbée n'est pas rompu lorsque la société absor
s'engagedans l'acte de fusion, a se substituer a la société absorbée pour le re
de l'engagement de transformation ou de construction dans le délai restg
courir.

Le nonrespect de l'engagement de transformation ou de construction p3
société cessionne@ ou la société absorbante qui s'y est substituée entrg
I'application de lI'amende prévue au Ill de l'article 1764. Par dérogation,
amende n'est pas due lorsque la société cessionnaire ou la société absorba
respecte pas I'engagement de trdosmation ou de construction en raison ¢
circonstances exceptionnelles indépendantes de sa volonté.

Article 239 septies

Les sociétés civiles de placement immobilier ayant un objet conforme a
RSTAYA Lt (104 tNTicad® inGnétdirabet financier et autorisées
procéder a uneoffre au publicde titres financiersdans les conditions prévue
LI NJ £ QF NBi A QU YE ®Sn 0BRSS yQSy i NBy
Rdz m RS fQFNIAOES HncX YIFAa OKI(
passible, pour la part des bénéfices sociaux correspondant a ses droits ¢
a20AS0GS>Y a2A0 RS {SOA YOLASYILISAIDZND dEZNS £ NS
personnes morales relevant de cet imp0t.

En ce qui concerne les associés personnes physiques soumis a I'imp6t
revenu dans la catégorie des revenus fonciers, les bénéfices sociaux vi
premier alinéa sondéterminés dans les conditions prévues amtcles 28 a 31

Article 239 septies

Les sociétésies de placement immobilier ayant un objet conforme a celui d¢
o QF NIHMAL &de[mdnétaire Bt financier et autorisées a procéder a
offre au publicde titres financiersR ya f S& O2YyRAGA 2V &-
86dumémecode, f QSEOSLIiA2Yy RS& 2FFNBa |
L. 4112 dumémecodey QSY G NBy G LI & RIFya £S OK
206, mais chacun de leurs membres est personnellement passible, pour la pq
bénéfices sociaux correspaR I yi £ aSa RNRAGA RIya
NE@Sydzz a2A0 RS fQAYLXG adzNJfSa &2
cet impot.

En ce qui concerne les associés personnes physiques soumis a I'imp6t sur |
revenu dans la catégorie des revenus fonciers, les bénéfices sociaux visés ¢

premier alinéa sont déterminés dans les conditions prévuessdiotes 28 a 31

PageB80/ 100



https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006069577&idArticle=LEGIARTI000006302228&dateTexte=&categorieLien=cid
https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006069577&idArticle=LEGIARTI000006302228&dateTexte=&categorieLien=cid

Consultation Réforme OPTRéponse Afep 17 mai 2019

Texte en vigueur

Proposition de rédaction

CommentaireR S

f Q! TSLJ

Article 1451
0 X0
Il. ¢ L'exonération prévue aux 1° et 2° du | est supprimée pour :

a) Les sociétés coopératives agricoles, leurs unions et les sociétés d'
collectif agricole dont les parts sont admises aux négociations sur un m
réglementé ouoffertes au publicsur un systeme multilatéral de négociatic
soumis aux dispositiordu 1l del'article L. 433 du code monétaire et financig
ou dont le capital est détenu a concence de 20 % au moins par des asso
non coopérateurs au sens du 1 quinquied'ddicle 207du présent code et de
titulaires de certificats coopératifs d'investissement lorsque les statuts préve
gu'ils peuvent étre rémunérés ;

b) Les sociétés d'intérét collectif agricole dont plus de 50 % du capital ou de
sont détenus directement ou pdtintermédiaire de filiales par des assoc
autres que ceux visés aux 1°, 2° et 3° de l'article L-1582 code rural et de |
péche maritime.

Article 1451(inchangé)
0 X0

. ¢ L'exonération prévue aux 1° et 2° du | est supprimée pour :

a) Les sociétés coopératives agricoles, leurs unions et les sociétés d'intérét ¢

agricole dont les parts sont admises aux négociations sur un marché régle
ou offertes au publicsur un systéme multilatéral de négociation soumis
dispositionsdu Il del'article L. 4333 du code monétaire et financier ou dont
capital est détenu a concrence de 20 % au moins par des associés
coopérateurs au sens du 1 quinquies l'deticle 207du présent code et de

titulaires de certificats coopératifs d'investissement lorsque les statuts prévq

gu'ils peuvent étre rémunérés ;

b) Les sociétés d'intérét collectif agricole dont plus de 50 % du capital ou de
sont détenus directement ou pdimtermédiaire de filiales par des associés
autres gque ceux visés aux 1°, 2° et 3° de l'article L-1582code rural et de la
péche maritime.

Article 1454

Sont exonérées de la cotisation fonciere des entreprises, les so(
coopératives et unions de sociétés coopératives d'artisans de méme qu
sociétés coopératives et unions de sociétés coopératives de patrons bat
lorsque ces différents organismes sont constitués et fonctionn
conformément aux dispositions Iégitives et réglementaires qui les régissen

L'exonération prévue au premier alinéa n'est pas applicable aux so(
coopératives et unions de sociétés coopératives dont les parts sont admisg
négociations sur un marché réglementé offertes au publicsur un systeme
multilatéral de négociation soumis aux dispositions du Ilfatécle L. 4333 du
code monétaire et financier ou dont le capital est détenu a concurrence de
au moins par des associés non coopérateurs au sens du 1 quinquiagide
207du présent code et des titulaires de certificats coopératifs d'investisser
lorsque les statuts prévoient qu'ils peuvent étre rémunérés.

Article 1454(inchangé)

Sont exonérées de tzotisation fonciere des entreprises, les sociétés coopérat

et unions de sociétés coopératives d'artisans de méme que les so

coopératives et unions de sociétés coopératives de patrons bateliers, lorsqy

différents organismes sont constitués donctionnent conformément au
dispositions Iégislatives et réglementaires qui les régissent.

L'exonération prévue au premier alinéa n'est pas applicable aux soq
coopératives et unions de sociétés coopératives dont les parts sont admise
négociatons sur un marché réglementé mffertes au publicsur un systéme

multilatéral de négociation soumis aux dispositions du Il'atécle L. 4333 du
code monétaire et financier ou dont le capital est détenu a concurrence de
au moins par des associés non coopérateurs au sens du 1 quinquiagide

207du présent code et des titulaires de certificats coopératifs d'investisser

lorsque les statuts prévoient qu'ils peuvent étre rémunérés.

Article 1455
Sont exonérés de la cotisation fonciére des entreprises :

1° Les pécheurs utilisant pour leur activité professionnelle un ou deux bat
méme s'ils en sont propriétaires ;

1° bis Les sociétés de péche artisanale visées a l'article 2. @Btode rural et
de la péche maritime lorsqu'un ou plusieurs assoads embarqués ;

Article 1455(inchangé)
Sont exonérés de la cotisation fonciére des entreprises :

1° Les pécheurs utilisant pour leur activité professionnelle un ou deux bat
méme s'ils en sont propriétaires ;

1° bis Les sociétés de péche artisanale visées a l'article-R.@Btode rural et de

la péche maritime lorsqu'un ou plusieurs associés sont embarqués ;
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2° Les inscrits maritimes qui se livrent personnellement & la péche des poi
crustacés, mollusques et autres produits de la péche et effectuentr@mes la
vente de ces produits ;

3° Les sociétés coopératives maritimes constituées fenctionnant
conformément aux articles L. 9&La L. 9327 du code rural et de la péch
maritime.

L'exonération prévue dalessus n'est pas applicable aux sociétés coopéra
maritimes dont les parts sont admises aux négociations sur un ma
réglementéou offertes au publicsur un systeme multilatéral de négociatic
soumis aux dispositions du |l tarticle L. 433 du code monétaire et financig
ou dont le capital est détenu a concurrence de% au moins par des assoc
non coopérateurs au sens du 1 quinquied'ddicle 207du présentcode et des
titulaires de certificats coopératifs d'investissement lorsque les statuts prév
gu'ils peuvent étre rémunérés.

2° Les inscrits maritimes qui se livrent personnellement a la péche des poi
crustacés, mollusges et autres produits de la péche et effectuent en&mes la
vente de ces produits ;

3° Les sociétés coopératives maritimes constituées et fonctionnant conformé
aux articles L. 93% a L. 9327 du code rural et de la péche maritime.

L'exonération pévue cidessus n'est pas applicable aux sociétés coopéra
maritimes dont les parts sont admises aux négociations sur un marché réglel
ou offertes au publicsur un systéme multilatéral de négociation soumis

dispositions du Il déarticle L. 4333 du code monétaire et financier ou dont
capital est détenu a concurrence de 20 % au moins @Es assOCi€s no
coopérateurs au sens du 1 quinquies ldeticle 207du présent code et de
titulaires de certificats coopératifs d'investissement lorsque les statuts prév

gu'ils peuvent étre rémunérés.

Article 1456

Sont exonérées de la cotisation fonciere des entreprises, les so(
coopératives de production dont les statuts et le fonctionnement sont recot|
conformes aux dispositions de la loi n*7&3 du 19 juillet 1978 portant staty
des sociétés coopérativele production.

Sont exclues du bénéfice de cette exonération, les sociétés coopérativ
production dont les parts sont admises aux négociations sur un mg
réglementé ouoffertes au publicsur un systeme multilatéral de négociati
soumis aux dispositions du |l tarticle L. 4333 du code monétaire et financie
ou dont le capital est détenu pour plus de 50 % par des personnes définie
quinquies dd'article 207du présent code et des titulaires de certificg
coopératifs d'investissement, a I'exception de celles dont la majorité du cq
est détenue par une autre société coopérative de production dans les cond
prévuesal'article 25 modifié de la loi n° 7863du 19 juillet 1978 portant statu
des sociétés coopétives de production.

L'exonération est toutefois applicable aux sociétés coopératives de produ
issues de la transformation d'autres sociétés dans les conditions prévue
articles 48 & 52 de la méme loi et pour lesquelles les associés non coaps
s'engagent, au moment de la transformation et dans des conditions fixée,
décret, a céder un nombre de parts sociales suffisant pour permettre
associés coopeérateurs de détenir au moins 50 % du capital de la société ¢
tard le 31 décembre dia septieme année qui suit celle de la transformation
SOCEté coopérative de production.

L'exonération est également applicable aux sociétés coopératives de prodl
qui ont constitué entre elles un groupement relevant des articles 47 bis
septies de la loi n° 7863 du 19 juillet 1978 précitée et dont la majorité du cap,
est détenue par une ou plusieurs sociétés coopératives membres d
groupement ou par des salariés employés par les autres sociétés cowp8t
membres de ce groupement.

Article 1456(inchangé)

Sont exonérées de la cotisation fonciére des entreprises, les sociétés coopé
de production dont les statuts et le fonctionnement sont reconnus conformesg
dispositions de la loi n°® 7863 du 19 juillet 1978 portant statut des sociét
coopérativegde production.

Sont exclues du bénéfice de cette exonération, les sociétés coopérativi
production dont les parts sont admises aux négociations sur un mg
réglementé ouoffertes au publicsur un systeme multilatéral de négociatiq
soumis aux dispdtsons du Il dd'article L. 4333 du code monétaire et financier o
dont le capital est détenu po plus de 50 % par des personnes définies g
guinquies dd'article 207du présent code et deditulaires de certificatg
coopératifs d'investissement, a lI'exception de celles dont la majorité du capit
détenue par une autre société coopérative de production dans les condi
prévues d'article 25 modifié de la loi n°® 7863du 19 juillet 1978 portant statu
des sociétés coopératives de production.

L'exonération est toutefois applicable aux sociétés coopératives de produ
issues de la transformation d'autres sociétés dans les conditions prévue
articles 48 a 52 de la méme loi et pour lesquelles les associés non coopeér
s'engagent, au moent de la transformation et dans des conditions fixées
décret, a céder un nombre de parts sociales suffisant pour permettre aux as
coopérateurs de détenir au moins 50 % du capital de la société au plus targ
décembre de la septieme année it celle de la transformation en soci€
coopérative de production.

L'exonération est également applicable aux sociétés coopératives de prody
qui ont constitué entre elles un groupement relevant des articles 47 bis

septies de la loi n° 7863du 19 juillet 1978 précitée et dont la majorité du capi
est détenue par une ou plusieurs sociétés coopératives membres d
groupement ou par des salariés employés par les autres sociétés coopér
membres de ce groupement.
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En cas de nosespect de I'engagement mentionné au troisiéme alinéa, la so(
verse les sommes qu'elle n'a pas acquittées au titre de la cotisation fonciét
entreprises en application du méme alinéa. Les droits correspondants
majorés de l'intéréde retard prévu a l'article 1727, décompté a partir de la d
a laquelle ces impositions auraient di étre acquittées.

En cas de norespect @ I'engagement mentionné au troisieme alinéa, la soc
verse les sommes qu'elle n'a pas acquittées au titre de la cotisation foncier
entreprises en application du méme alinéa. Les droits correspondants
majorés de l'intérét de retard prévu attcle 1727, décompté a partir de la da
a laquelle ces impositions auraient d0 étre acquittées.

Article 1468
I. ¢ La base de la cotisation fonciére des entreprises est réduite :

1° Pour les coopératives et unions de coopératives agricoles efolgétés
d'intérét collectif agricole, de moitié ;

Cette réduction ne s'applique pas aux :

a) Sociétés coopératives agricoles, leurs unions et les sociétés d'intérét cq
agricole dont les parts sont admises aux négociations sur un marché régle
ou offertes au publicsur un systéme multilatéral de négociation soumis
dispositions du Il dearticle L. 4333 du code monétaire et financier ou dont
capital est détenu a concurrence de 20 au moins par des assocCiés I
coopérateurs au sens du 1 quinquiesldeticle 207du présent cde et des
titulaires de certificats coopératifs d'investissement lorsque les statuts préve

gu'ils peuvent étre rémunérés ;

b) Sociétés d'intérét collectif agricole dont plus de 50 % du capital ou de
sont détenus directement ou par l'intermédiairde filiales par des associ
autres que ceux visés aux 1°, 2° et 3° de l'article L-1522 code rural et de |
péche maritime ;

2° Pour les chefs d'entreprise immatriculés au répertoire des métiers aing
les personnes physiques exercant une aigirtisanale a titre principal ou (1
complémentaire dispensées de l'obligation d'immatriculation au répertoire
métiers en application du V de l'article 19 de la loi n%608 du 5 juillet 1996
relative au développement et a la promotion du commertele l'artisanat qui
effectuent principalement des travaux de fabrication, de transformation,
réparation ou des prestations de services et pour lesquels la rémunératig
travail représente plus de 50 % du chiffre d'affaires global, tous droits e
compris, ainsi que pour les entreprises inscrites au registre de la chag
nationale de la batellerie artisanale :

Des troisquarts, lorsqu'ils emploient un salarié ;

De la moitié, lorsqu'ils emploient deux salariés ;

D'un quart, lorsqu'ils emploient dis salariés.

Les apprentis sous contrat ne sont pas comptés au nombre des salariés.

La rémunération du travail s'entend de la somme du bénéfice, des salaires
et des cotisations sociales y afférentes.

Article 1468(inchangé)
I. ¢ La base de la cotisation fonciére des entreprises est réduite :

1° Pour les coopératives et unions de coopératives agricoles et les so
d'intérét collectif agricole, de moitié ;

Cette réduction ne s'applique pas aux :

a) Sociétés coopératives agricoles, leurs unions et les sociétés d'intérét cq
agricole dontés parts sont admises aux négociations sur un marché réglen
ou offertes au publicsur un systéme multilatéral de négociation soumis
dispositions du Il déarticle L. 4333 du code monétaire et financier ou dont
capital est détenu a concurrence de 20 % au moins par des associé
coopérateurs au sens du 1 quinquies ldeticle 207du présent code et de
titulaires de certificats coopératifs d'investissement lorsque les statuts praw

gu'ils peuvent étre rémunérés ;

b) Sociétés d'intérét collectif agricole dont plus de 50 % du capital ou des voi
détenus directement ou par l'intermédiaire de filiales par des associés autre
ceux visés aux 1°, 2° et 3° de l'article L-588 cock rural et de la péche maritime

2° Pour les chefs d'entreprise immatriculés au répertoire des métiers ainsi q
personnes physiques exercant une activité artisanale a titre principal o
complémentaire dispensées de l'obligation d'immaitation au répertoire deg
métiers en application du V de l'article 19 de la loi n*698 du 5 juillet 199¢
relative au développement et a la promotion du commerce et de l'artisanai
effectuent principalement des travaux de fabrication, de transfornmatide
réparation ou des prestations de services et pour lesquels la rémunératig
travail représente plus de 50 % du chiffre d'affaires global, tous droits et |
compris, ainsi que pour les entreprises inscrites au registre de la chg
nationale dela batellerie artisanale :

Des troisquarts, lorsqu'ils emploient un salarié ;

De la moitié, lorsqu'ils emploient deux salariés ;

D'un quart, lorsqu'ils emploient trois salariés.

Les apprentis sous contrat ne sont pas comptés au hombre des salariés.

La rénmunération du travail s'entend de la somme du bénéfice, des salaires v
et des cotisations sociales y afférentes.
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Texte en vigueur

Proposition de rédaction

CommentaireR S

f Q! TSLJ

Pour l'appréciation des conditions relatives mambre de salariés et au chiffi
d'affaires, la période de référence a retenir est celle mentionnée a l'article
A.

3° Pour les sociétés coopératives et unions de sociétés coopératives d'ar
les sociétés coopératives et unions de sociétés codpesde patronsateliers
et les sociétés coopératives maritimes, de moiti€, lorsque leur capital est d¢
a concurrence de 20 % au moins et de 50 % au plus par des associ
coopérateurs au sens du 1 quinquies de l'article 207 et des titulairesrtiioats
coopératifs d'investissement lorsque les statuts prévoient qu'ils peuvent
rémuneéres.

4° Pour les mutuelles et unions régies par le code de la mutualité €
institutions de prévoyance régies par le titre Il du livre IX du code de lateé
sociale :

¢ de 60 % pour l'imposition établie au titre de 2013 ;
¢ de 40 % pour l'imposition établie au titre de 2014.

. ¢ (Dispositions périmées).

Pour l'appréciation des conditions relatives au nombre de salariés et au ¢
d'affaires, la période de référence a retenir est cellenti@nnée a l'article 1467 A

3° Pour les sociétés coopératives et unions de sociétés coopératives d'artisg

sociétés coopératives et unions de sociétés coopératives de palratesiers et

les sociétés coopératives maritimes, de moitié, lorsque taypital est détenu g
concurrence de 20 % au moins et de 50 % au plus par des associ§

coopérateurs au sens du 1 quinquies de l'article 207 et des titulaires de cert
coopératifs d'investissement lorsque les statuts prévoient qu'ils peuvent
rémunerés.

4° Pour les mutuelles et unions régies par le code de la mutualité et les institl

de prévoyance régies par le titre 11l du livre IX du code de la sécurité sociale
¢ de 60 % pour l'imposition établie au titre de 2013 ;
¢ de 40 % pour l'impsition établie au titre de 2014.

II. ¢ (Dispositions périmées).

Annexe lic Article 91 ter A

I. ¢ Pour I'application du 4 du Il darticle 163 bis @Gu code général des impot
la capitalisation boursiére d'une société est détarée par le produit du nombrg
de ses titres de capital admis a la négociation a I'ouverture du jour de négoc
précédant celui de I'émission des bons par la moyenne des cours d'ouvertu
soixante jours de négociation précédant celui de I'émissemtmbns.

Toutefois, lorsque les titres de capital de la société sont pour la premiere
admis a la négociation durant ces soixante jours, la moyenne retenue esi
des cours d'ouverture des jours de négociation depuis le jour de l'admissio
négaiation jusqu'au jour précédant celui de I'émission des bons. Il en e
méme en cas d'augmentation de capital ou d'opération de fusion, de scissi
d'apport partiel d'actif réalisée durant ces soixante jours et emportant admig
a la négociation denouveaux titres de capital de la société absorbante
bénéficiaire.

II. ¢ Par dérogation aux dispositions du |, en cas d'émission des bons le jou
premiere cotation des titres de capital d'une société, sa capitalisation bour
est déterminée pate produit du nombre de titres de capital ainsi admis ¢
négociation par le prix auquel ces titres sptacés dans le publijc savoir le pri
auquelces titres sont vendusu publicavant la premiére cotation.

De méme, en cas d'émission des bons e @1 de nouveaux titres de capital (
la société sont admis a la négociation a la suite d'une augmentation de cap
d'une opération de fusion, de scission ou d'apport partiel d'actif, sa capitalis
boursiére est déterminée par le produit du nonettotal des titres de capital d
la société absorbante ou bénéficiaire admis a la négociation a lissu
l'opération par le cours de cl6éture du dernier jour de négociation précé
I'admission a la négociation de ces nouveaux titres de capital.

Annexe | ¢ Article 91 ter A(inchangé)

l. ¢ Pour l'application du 4 du Il darticle 163 bis @u code général des impot

la capitalisation boursiére d'une société est détarée par le produit du nombrg
de ses titres de capital admis a la négociation a 'ouverture du jour de négoc

précédant celui de I'émission des bons par la moyenne des cours d'ouvertu
soixante jours de négociation précédant celui de I'émissestabns.

Toutefois, lorsque les titres de capital de la société sont pour la premiére fois

a la négociation durant ces soixante jours, la moyenne retenue est celle des

d'ouverture des jours de négociation depuis le jour de I'admission a lecrsipm

jusqu'au jour précédant celui de I'émission des bons. Il en est de méme €

d'augmentation de capital ou d'opération de fusion, de scission ou d'apport p
d'actif réalisée durant ces soixante jours et emportant admission a la négoc
de nouveaux titres de capital de la société absorbante ou bénéficiaire.

Il. ¢ Par dérogation aux dispositions du |, en cas d'émission des bons le jou

premiere cotation des titres de capital d'une société, sa capitalisation bour
est déterminée pale produit du nombre de titres de capital ainsi admis g
négociation par le prix auquel ces titres spiacés dans le publia savoir le prix

auquelces titres sont vendusu publicavant la premiére cotation.

De méme, en cas d'émission des bon®lg pu de nouveaux titres de capital
la société sont admis a la négociation a la suite d'une augmentation de capi

d'une opération de fusion, de scission ou d'apport partiel d'actif, sa capitalis

boursiére est déterminée par le produit du noreltotal des titres de capital de |

société absorbante ou bénéficiaire admis a la négociation a l'issue de I'opé

par le cours de cléture du dernier jour de négociation précédant I'admissior

négociation de ces nouveaux titres de capital.
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COLCE RURAL ET DE LA PECHE MARITIME

Texte en vigueur Proposition de rédaction Commentaire RS f Q! FSLJ

Article L. 3223 Article L. 3223

t NI RSNRBIFGAZ2Y | dzE R-A kdddcEwdiciiRsaatorisd t | NJ RSNRB I GA2Yy | dzE R A AdsIRoaiétés divlleg dutoiisé
a procéder a uneffre au publicde titres financierset agréées pour cet objg & procéder a uneffre au publicde titres financierst. f QS E OS LJi
dzy AljdzS LI NJ FNNEGS O2ye22Ayid Rdz YA|YSY(A2yySSa | dz m 2-8dulcate monéRige ef fitahchlion
YAYAAGNONARSIZ fG@ZNB > £ Sa Sy dNBLINR &S QeleNIi4142-1 du méme codeet agréées pour cet objet unique par arré
par le code des assurances ou leurs groupements constitués a cet eff O2 y 22 Ay i Rdz YAYAAGNBE RS fQSO02y2YAS
O22LISN} 6 A@Sa FaANRO2tSa SiG tSa az2(tSa SYyiNBLINAASAE RQlFaadaNIyOSa Si RS
YSYONB& RQdzy 3I8RHzZWIIWMFKYOR E §2 yR@A (| ou leursgroupements constitués a cet effet, les coopératives agricoles e
immobiliers est donné a bail & long terme & un ou plusieurs membre; 8 2 OA SGSa4 RQAYUGUSNB G O2tft SOGATF | IANR
groupement. Ces personnes morales ne peuvent y exercer aucune foncti F 2 Yy OASNJ F ANR 02t S R2y (G f QSyaSyot S
3SadA2y> RQIFIRYAYAaAaUNIdA2y 2dz RS R]|terme & un ou plusieurs membreu groupement. Ces personnes morales
LISdzoSy G & SESNODSNI I dzOdzyS F2yOiliAzy

Article L. 5229 Avrticle L. 5229

Les sociétés coopératives agricoles et leurs unions peuvent procéher@ffre | Les sociétés coopératives agricoles et leurs unions peuvenégeo@une offre
au publicdes titres financiersvisés aux articles L. 528 L. 52310 et L. 523L1 | au publicdes titres financiersvisés aux articles L. 533 L. 52310 et L. 52311 du
Rdz LINBaSyid O2RS3> &42dz2 NBaSNBS R{LINBaSyild O2RS3I &a2dza NBASNWUS RS RAa&L]
AYUSANYtSYSyld ftA0SNB yS a42A0G LI a&a |[tAOSNB yS a2A0G LI a AYFSNASAZNI £ orT
/| SGGS SEAISYOS pyunlésafies dulpubliatentibdhés@u-1ou
au2RS f QI NJ2 du@bdé mdnétairaiemfimancisouat QI NI A-DX df
méme code.
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Texte en vigueur

Proposition de rédaction

CommentaireR S

f Q! TSLJ

Article L. 3222-1

l-[ Sa &a20ASiGSa RQlIaadzaNY yOS YdzidzS
réassurance mutuelles agricoles agréées, qui ont établi des con
régulierement approuvés au cours des deux derniers exercices, pe
émettre des obligations, des titres particijifatet des titres subordonnés dat
les conditions prévues par les articles L.-228. 228, L. 22836 a L. 2280 et
L. 22897 du code de commerce, et sous les sanctions prévues par les arti
242-10 et L. 24230 dudit code et, pour les obligationgar les articles L. 24%
al.24512 (1°a5°etlL.24B3aL.248a1 RdzZRAG O2RS®
effectuée parffre au publicS G SadG Ff 2NBR &az2dzyias
marchés financiers dans les conditions prévues par le code mométai
financier.

0 X0

Article L. 3222-1

-] S& &a20ASGSa RQlFaadzNI yOS Ydzi dzS
réassurance mutuelles agricoles agréées, qui ont établi des con
régulierement approuvés au cours des deux derniers exercices, pe
émettre des obligations, des titres participatifs et des titres subordonnés
les conditions prévues par les articles L.-228. 228, L. 22836 a L. 2280
et L. 22897 du code de commerce, et sous les sanctions prévues pa
articles L. 24220 et L 24230 dudit code et, pour les obligations, par
articles L. 248 a L. 24812 (1° a 5°) et L. 2483 & L. 2487 dudit code.
[ QSYA&daAz2y LIS dzioffre @uNaBblic SFestSIorssingrised|
code-monetaire-etfinancier

Article L. 32226-8
0 X0

H-] QSYA&aaAz2y RSa OSNIAFAOFNGA Ydzid
RQlFaadzNI yOS YdzidzStfSa |aNBSSaz f
YdzidzStfSa FaINRO2tSa FaANBSSa Sia €5
ont établi des compteségulierement approuvés au cours des deux dern
exercices, et sous les sanctions prévues aux articles L1242 L. 24230 du
code de commerce. Elles peuvent procéder a offiee au public, définie pour
les titres financiers au chapitre ler du titreet du livre IV du code monétaire g
financie’x Rl y&a fS&4 O2yRAGA2Yya FTAESSA
YI NOKS&d FAYlIYOASNB® 0X0

Article L. 32226-8 (inchangé)

0 X0

-] QSYAaaArz2y RSa OSNIAFTAOIFGa& Ydzi
RQlI 2adzNy yOS YdzidzSttSa FFaINBSSasx f
Ydzi dzSt £ S& FaNAO2tSa | ANBSSa Sia f
gui ont établi des compteségulierement approuvés au cours des dg
derniers exercices, et sous les sanctions prévues aux articles-IL0242 .
242-30 du code de commerce. Elles peuvent procéder aaffie au public,
définie pour les titres financiers au chapitre ler du titrerldu livre 1V du code
monétaire et financier dans les conditions fixées par le réeglement généra
fQldzi2a2NAGS RS& YINOKSa FTAYlFYyOASN,
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Texte en vigueur

Proposition de rédaction

CommentairekR S

f Q! TSLJ

Article R. 322106-6

Le projet de fusion est déposé au greffe du tribunal de grande instance du
social de chacune des sociétés participantes.

Le projet de fusion fait I'objet d'un avis, inséré par chacune des sod
participant a l'opération, dans un journal habilit¢ a recevoir des anno
|égales du département du siége social. Au cas ou I'une au moins de ces §
fait une offre au publc de titres financiers, I'avis est en outre inséré au Bullg
des annonces légales obligatoires.

0 X0

Article R. 322106-6

Le projet de fusion est déposé au greffe du tribunal de grande instang
siége social de chacune des sociétés participantes.

Le projet de fusion fait I'objet d'un avis, inséré par chacune des soc
participant a l'opération, dans un journal habilité a recevoir des anno
|égales du département du siége social. Au cas ou l'une au moins d
sociétés fait une offre au publicde titres financiers,autre que celles
mentionnées au L ou auRS f QI NJI2 #uxbdS mdnéraire anfimancig
2dz t f @I1-RJdu@enge cdddfavis est en outre inséré au Bullet
des annonces légales obligatoires.
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Texte en vigueur

Proposition de rédaction

CommentaireR S

f Q! TSLJ

Article L. 1225
[ S OFLAGIHE RS 1 &a20ASGS lyz2yey
Y2YAYFGA@Sad ¢2dziSF2Aasx At LISdzi

société souhaite procéder a urgfre au publicde ses actionou les faire
admettre aux négociations sur umarché réglementé.

Les membres élus des organes de direction de cette société ne peuvent re
aucune rémunération au titre de leurs fonctions. Le remboursement des fra
autorisé, sur justification.

Article L. 1225
[ S OFLAGLIEE RS tF a20AS0S ly2yey
Y2YAYlFGA@GSad ¢2dziSTF2Aazx Af LISz

société souhaite procéder a une offre au pullée ses actionsutre queles
offresYSYGA2yySSa | dz m 2 d2dicemmonit&ire é
FAYIF YOASN 2 dz2-t dufménheNdidiol lesSaird atmetireses
actionsaux négociations sur un marché réglementé

Les membres élus des organes de direction de cette socét@envent
recevoir aucune rémunération au titre de leurs fonctions. Le rembourser
des frais est autorisé, sur justification.

Article L. 1228

En vue de I'émission ou de la cession dans le public d'instruments fina
donnant accés au capital oaux droits de vote, les sociétés sportiv
mentionnées a l'article L. 122 sont tenues d'insérer dans le document pré
par l'article L. 4122 du code monétaire et financier les informations relative
leur projet de développement d'activités sportive$ @'acquisition d'actifg
destinés a renforcer leur stabilité et leur pérennité, tels que la détention
droit réel sur les équipements sportifs utilisés pour ['organisation
manifestations ou compétitions sportives auxquelles elles participent.

Article L. 1228

En vue de I'émission ou de la cession dans le public d'instruments fina
donnant accés au capital ou aux droits de vote, les sociétés spo
mentionnées a l'article L. 122sont tenues d'insérer dans le document pré
aulV de parl'article L. 4121 du code monétaire et financier les informatio
relatives a leur projet de développement d'activités sportives et d'acquis
d'actifs destinés a renforcer leur stabilité et leur pérennité, tels que
détention d'un droit réel sur k& équipements sportifs utilisés po
I'organisation des manifestations ou compétitions sportives auxquelles

participent.

Article L. 12210

[ S 0SYSTAOSS I dz-mins yRidz RG2 R | NI A@ S
unipersonnelle sportive &sponsabilité limitée et de la société anonyme a ol
sportif est affecté a la constitution de réserves qui ne peuvent donner li
aucune distribution.

Par exception aux dispositions du premier alinéa, les sociétés anonymes &
sportif peuvent distribuer leurs bénéfices aux actionnaires si des actions
a20AS0GS 2yl ofrkdupublicd o RRGdry R QdBNSA 4 &
sur un marck réglementé.

Article L. 12210

[ S 0SYSTAOSIT I dz &a-Slyda coReSde fcamnimdide o
f QSYUGNBLINRARAS dzyALISNERA2YYyStfS aLkN
anonyme a objet sportif est affecté a la constitution de réserves qu
peuvent donner lieu a aucune distribution.

Par exception aux dispositions du premier alinéa, les sociétés anonyr
objet sportif peuvent distribuer leurs bénéfices aux actionnaires si des ad
RS I &a20ASGS 2 yofire alphblic auir gue 28|ék
YSYGA2YYySS& I dz m 2-8adulcate mondRake ef fitbndy
2dz £ f QF-RIdu@ént cdde?2 dzn R@dzy S | RYA & & A
sur un marché réglementé.
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Texte envigueur

Proposition de rédaction

CommentaireR S

f Q! TSLJ

Article L. 211124

Les ressources de SNCF Réseau sont constituées par :

1° Les redevances d'infrastructure liées a l'utilisation du réseau ferré natig
2° Les autres produits liés alilens dont il est propriétaire ;

3° Les concours financiers de I'Etat, eu égard a la contribution
infrastructures ferroviaires a la vie économique et sociale de la nation, ay
j dzA € SdzNJ Sad AYLI NIA REya fF 6w
avantages en ce qui concerne l'environnement, la sécurité et I'énergie ;
4° Le produit des dotations qui lui sont versées par la SNCF ;

5° Tous autres concours publics.

SNCF Réseau peut, procéder a une offre au public de titres financiers eteé|
G2dzi GAGNB NBLINBASY(l GAT RQdzy RNZ

Article L. 211124

Les ressources de SNCF Réseau sont constituées par :

1° Les redevances d'infrastructure liées a Is4iiion du réseau ferré national
2° Les autres produits liés aux biens dbest propriétaire ;

3° Les concours financiers de I'Etat, eu égard a la contribution
infrastructures ferroviaires a la vie économique et sociale de la nation, a
jdzA € SdzNJ Sad AYLI NIA RIEya flF  YAZ
avantags en ce qui concerne I'environnement, la sécurité et I'énergie ;

4° Le produit des dotations qui lui sont versées par la SNCF ;

5° Tous autres concours publics.

SNCF Réseau peytrocéder-a—uneoffre aupublicdetitresfinanciers
SYSGGONB G2dzi GAGNB NBLINBASYyGl GAT
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Texte en vigueur

Proposition de rédaction

CommentaireR S

f Q! TSLJ

Article L. 3314-1

|- Tout groupement forestier mentionnélarticle L. 3311 qui léve des capitau
auprés d'investisseurs en vue de les investir, dans |&ttde ces derniers ¢
conformément a une politique d'investissement que ce groupement ou
société de gestion définit, est un groupement forestier d'investissement
groupement est soumis larticle L. 21424 du code monétaire et financier.

Il- L'offre au public de ses parts socialggar un groupement forestie
d'investissement est soumise aux articles L.-2&4 L. 21413 du méme codg
et respecte les conditions suivantes :

1° A concurrence de 15 % au moins, le capital maximal du groupement, t
fixé par ses statuts, doit étreouscrit par le public dans un délai de deux ann
aprés la date d'ouverture de la souscription. A défaut, le groupement est di
et ses associés sont remboursés du montant de leur souscription ;

2° L'assemblée générale des associés approuve les gilamples de gestion d¢
bois et foréts détenus par le groupement forestier ;

3° L'actif du groupement forestier est constitué, d'une part, de bois ou forét
terrains nus a boiser et des accessoires et dépendances inséparables des
foréts et, d'autre part, de liquidités ou valeurs assimilées.

[ll.-Le groupement fagstier mentionné au Il est soumis aux articles L-231L.
231-21 du code monétaire et financier.

IV-Pour I'application des articles L. 321L. 4111 a L. 412, L. 6211, L. 6218
aL.6218-3 et du | de l'article L. 629 du code monétaire et fancier, les partg
des groupements forestiers d'investissement sont assimilées a des instrur
financiers.

V-Pour l'application des articles L. 6313, L. 6215-4 et L. 6218-4 du code
monétaire et financier, les groupements forestiers d'investissemesant
assimilés a des organismes de placement collectif.

Vi-Le reglement général de [I'Autorité des marchés financiers précise
conditions d'exercice de l'activité de gestion des groupements forestiers relg

du présent article.

Article L. 3334-1

|- Tout groupement forestier mentionné larticle L. 3311 qui léve des
capitaux aupres d'invaisseurs en vue de les investir, dans l'intérét de
derniers et conformément a une politique d'investissement que
groupement ou sa société de gestion définit, est un groupement fore
d'investissement. Ce groupement est soumibagicle L. 21424 du code
monétaire et financier.

Il- L'offre au public de ses parts socialggr un groupementforestier
d'investissement est soumise aux articles L.-86&4 L. 21413 du méme
code et respecte les conditions suivantes :

1° A concurrence de 15 % au moins, le capital maximal du groupeme
gue fixé par ses statuts, doit étre souscrit par Iblpidans un délai de ded
années apres la date d'ouverture de la souscription. A défaut, le groupe
est dissout et ses associés sont remboursés du montant de leur souscri

2° L'assemblée générale des associés approuve les plans simples de
des bois et foréts détenus par le groupement forestier ;

3° L'actif du groupement forestier est constitué, d'une part, de bois ou fo
de terrains nus a boiser et des accesswiet dépendances inséparables ¢
bois et foréts et, d'autre part, de liquidités ou valeurs assimilées.

Il bis: Les dispositions du Il ne sont pas applicabdesque le groupemen
forestier procede a une offre au public de ses parts mentionnéd aie
f QI NI A-Ddu$od¢ ndonétaivenet financier.

lll-Le groupement forestier mentionné au Il est soumis aux articles E8 23
L. 23321 du code monétaire et financier.

IV-Pour I'application des articles L. 321L. 4111 a L. 414, L. 6211, L 62%
8 a L. 6248-3 et du | de l'article L. 629 du code monétaire et financier, I¢
parts des groupements forestiers d'investissement sont assimilées 2
instruments financiers.

V-Pour l'application des articles L. 6313, L. 6215-4 et L. 6218-4 du code
monétaire et financier, les groupements forestiers d'investissement
assimilés a des organismes de placement collectif.

VI-Le reglement général de I'Autorité des marchés financiers précise
conditions d'exercice de l'activité de gestion des groupements fores

relevant du présent article.
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Article L. 231244

L'auteur de l'offre adresse au comité social et économique qui en fait I'o
dans les trois jours suivant sa publication, la note d'information mentior]
au IX de l'articlé.. 6218 du code monétak et financier.

Article L. 231244

L'auteur de l'offre adresse au comité social et économique qui en fait I'o
dans les trois jours suivant sa publication, la note d'information mentior
auX|lll de l'article L. 6238 du code monétaire et financier.

Article L. 231250

Si I'offre publique d'acquisition est déposée par une entreprise dépou
de comité social et économique, I'employeur en informe directement|
salariés. De méme, a défaut de comité social et économique
I'entreprise qui fait I'objet de Il'offre, I'emloyeur de cette entreprise el
informe directement les salariés. Dans ce cas et dans les trois jours s
la publication de la note d'information mentionnée au IXl'ddticle L. 621
8 du code monétaire et financier]'auteur de l'offre la transmet ¢
I'employeur faisant l'objet de I'offre qui la transmet-lméme aux salarié|
sans délai.

Article L. 231250

Si I'offre publique d'acquisition est déposée par une entreprise dépou
de comité social et économique, I'employeur en informe directement
salariés. De méme, a défaut de comité social et économique
I'entreprise qui fait I'objet de l'offre, I'employeur de cette entreprise
informe directement les salariés. Dans ce cas et dans les trois jours s
la publication de la note d'informatiomentionnéeau &X 11l de l'article L.
621-8 du code monétaire et financierl'auteur de l'offre la transmet i
I'employeur faisant I'objet de I'offre qui la transmet-umiéme aux salarié
sans délai.

Article L. 23151

Si, a l'issue de l'offre publiqu¢auteur de l'offre a acquis le contrdle ¢
I'entreprise faisant I'objet de I'offre au sens des articles L-233 2333 et

L. 23316 du code de commerce, il rend compte au comité socia
économique de cette société, au cours du sixieme, du douzéirda vingt

guatrieme mois suivant la cléture de I'offre, de la maniére dont il a mi
dzdz&NB € Sa RSOfII N} GA2yad RUAY(ISyl,
a pris auprés du comité social et économique, dans le cadre des auc
prévues aux aitles L. 23123 et L. 231246 du présent code, en matié|
d'emploi, de maintien des sites d'activité et de localisation des centre
décision exprimés dans fete d'information mentionnée au 1X de l'articlg
L. 6218 du code monétaire et financier

Article L. 231251

Si, a l'issue de l'offre publique, l'auteur de Il'offre a acquis le contrdls
I'entreprise faisant I'objet de I'offre au sens des articles L-233 233 et
L. 23316 du code de commerce, il rend compte au comité socig
économigue de cette sociétéu cours du sixieme, du douziéme et du vin
guatriéme mois suivant la cléture de l'offre, de la maniére dont il a mi
dzdz&NB t Sa RSOfII N} {A2ya RUAYy OGSyl

a pris auprés du comité social et économique, dans teecdes auditions
prévues aux articles L. 2343 et L. 231246 du présent code, en matiér
d'emploi, de maintien des sites d'activité et de localisation des centre
décision exprimés dans laote d'information mentionnée audxX Il de

l'article L. 6218 du code monétaire et financier

Article L. 232#3

Si I'offre publique d'acquisition est déposée par une entreprise dépou
de comité d'entreprise, et sans préjudice de l'article L. 2B33'employeur
en informe directement les salariés. De méne, défaut de comité
d'entreprise dans I'entreprise qui fait I'objet de I'offre, I'employeur de ce
entreprise en informe directement les salariés. Dans ce cas et dans le|
jours suivant la publication de la note d'information mentionraae IX de
l'article L. 6218 du code monétaire et financierl'auteur de l'offre la
transmet a I'employeur faisant I'objet de I'offre qui la transmetrh@me aux
salariés sans délai.

Article L. 23233

Si I'offre publique d'acquisition est déposée par une entrepdigpourvue
de comité d'entreprise, et sans préjudice de l'article L. 283 3'employeur
en informe directement les salariés. De méme, a défaut de co
d'entreprise dans I'entreprise qui fait I'objet de l'offre, 'employeur de ce
entreprise en informe directement les salariés. Dans ce cas et dans les
jours suivant la publication de la note d'information mentionra@gX Ill de

l'article L. 6218 du code monétaire et financierl'auteur de l'offre la|
transmet a I'employeur faisant I'objet de Ifoé qui la transmet luméme aux
salariés sans délai.
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Article R. 44221

|- Pour l'application du deuxieme alinéa | del'article L. 44215, les demande;
d'inscriptiondes projets de résolution sont adressées, lorsque la société n¢
pasappel public a I'épargngpar le comitéd'entreprise représenté par un de s¢
membres mandaté a cet effet, au siége social de la société, par
recommandée avec demande d'avis eeption ou par un moyen électroniqy
de télécommunication si cehai est autorisé pour les actionnaires, dans un d
de vingtcing jours au moins avant la date de I'assemblée réunie sur prer
convocation. Lorsque la société fappel public a I'@argneles demandes son
adressées au siége social, selon les mémes modalités, dans le délai de dix
compter de la publication de l'avis préauiarticle 130du décret n° 67236 du 23
mars 1967 sur les sociétés commerciales.

Les demandes sont accompagnées du texte des projets de résolution qui pg
étre assortis d'un bref exposé des motifs.

0 X0

Article R. 44216 Sy O2dzNBE RQSELISNIAaSo

|- Pour l'application du deuxiéme alinédu | del'article L. 44215, les
demandes d'inscription des projets de résolution sont adresdéesgueta
societéne-fait-pasppelpublic-atépargndorsque les titres de la sociéf
yQ2yid LI a FILAG Q206280 RQdzyS 27
au publicmentionnée aulouau2R S f QI NJ2 Hux6ds mdnéairerd
financierouaft QI NI A-©1 db menie cadgpar le comitéd'entreprise
représenté par un de ses membres mandaté a cet effet, au siege socia
sociéte, par lettre recommandée avec demande d'avis deptan ou par un
moyen électronique de télécommunication si ceduiest autorisé pour le
actionnaires, dans un délai de virghg jours au moins avant la date

'assemblée réunie sur premiére convocation. Lorstueocietéfaitappel
publicalépargef S&a GAGNBa RS I a20ASidS
autre que celle mentionnée au 1 cau 2 RS f QI NI+ ddfc&le
monétaire et financigrou af Q I NJi A-BT db méme coddesmdemandes
sont adressées au siége social, selomiémes modalités, dans le délai
dix jours a compter de la publication de l'avis préMlarticle 130du décret
n° 67236 du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales.

Les demandes sont accompagnées du texte des projets de résolutig
peuvent étre assortis d'un bref exposé des motifs.
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Loi du 29 juillet 188 Article 35

La vérité du fait diffamatoire, mais seulement quand il est relatif aux fonct
pourra étre établie par les voies ordinaires, dans le cas d'imputations cont
corps constitués, les armées de terre, de mer ou de l'air, les administra
publiques et contre toutes les personnes énumérées dans l'article 31.

La vérité des imputations diffamatoires et injurieuses pourra étre égaler
établie contre les directeurs ouwainistrateurs de toute entreprise industriell¢
commerciale ou financiére, dont les titres financiers sont admis aux négocia
sur un marché réglementé oofferts au publicsur un systéme multilatéral d
négociation ou au crédit.

0 X0

Loi du 29uillet 1881 ¢ Article 35(inchangé)

La vérité du fait diffamatoire, mais seulement quand il est relatif aux fonct
pourra étre établie par les voies ordinaires, dans le cas d'imputations cont
corps constitués, les armées de terre, de mer ou'aie, les administrationg
publigues et contre toutes les personnes énumérées dans l'article 31.

La vérité des imputations diffamatoires et injurieuses pourra étre égaler
établie contre les directeurs ou administrateurs de toute entreprise industri
commerciale ou financiére, dont les titres financiers sont admis aux négocia
sur un marché réglementé cafferts au publicsur un systeme multilatéral d
négociation ou au crédit.

0 X0

Ordonnance n°48138 du 19 septembre 1946Article 7

l.- Lespersonnes physiques ressortissantes d'un des Etats membres de I
européenne ou d'autres Etats parties a l'accord sur I'Espace éconor
européen ainsi que les personnes morales constituées en conformité a
Iégislation de I'un de ces Etats et aydeur siége statutaire, leur administratig
centrale ou leur principal établissement dans I'un de ces Etats, qui y exg
légalement la profession d'expertise comptable, sont admises a constituer,
I'exercice de leur profession, des sociétés dotdeda personnalité morale,
I'exception des formes juridiques qui conférent a leurs associés la quali
commercant. Ces sociétés sont seules habilitées a utiliser I'appellation
société d'expertise comptable " et sont inscrites au tableau derkord

Les sociétés d'expertise comptable satisfont aux conditions cumulg
suivantes :

0 X0

3° Seuls sortfferts au publicdes titres financiers excluant I'acces, méme diff
ou conditionnel, au capital ;

0 X0

Ordonnance n°42138 du 19 septembre 194&Article 7(inchangé cf. L. 414
du code monétaire et financigr

I.- Les personnes physiques ressortissantes d'un des Etats membres de
européenne ou d'autres Etats parties a l'accord sur I'Espace éconor
européen ainsi que les personnes morales constituées en conformité a
Iégislation de I'un de ces Efaét ayant leur siege statutaire, leur administrati
centrale ou leur principal établissement dans I'un de ces Etats, qui y ex€
légalement la profession d'expertise comptable, sont admises a constituer,
I'exercice de leur profession, des soc&idotées de la personnalité morale,
I'exception des formes juridiques qui conférent a leurs associés la quali
commercant. Ces sociétés sont seules habilitées a utiliser I'appellation
société d'expertise comptable " et sont inscrites au tabldad'ordre.

Les sociétés d'expertise comptable satisfont aux conditions cumulg
suivantes :

0 X0

3° Seuls sondfferts au publicdes titres financiers excluant I'accés, méme diff
ou conditionnel, au capital ;

0 X0

Loi n°471775 du 10 septembre 194 Article 11(versionloi Pacteg a jour de
la version du 15 mars 20}9

Les parts sociales sont nominatives. Leur cession est soumise a l'approbati
de lI'assemblée générale, soit des administrateurs ou gérants léa conditions
fixées par les statuts.

Loi n°471775 du 10 septembre 194d Article 11(version loi Pacte; a jour de
la version du 15 mars 201%nchangé)

Les parts sociales sont nhominatives. Leur cession est soumise a l'appro
soit de l'assemblée générale, soit des administrateursgétants, dans le
conditions fixées par les statuts.
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Les statuts peuvent prévoir I'émission par la coopérative de parts socialg
conférent a leurs détenteurs des avantages patrticuliers.

lls déterminent les avantages attachés a ces parts, dans le respectinicipgs
coopératifs.

Ces parts ne peuvent étre souscrites que par les associés. Elles sont lib
négociables entre eux.

5lya fS8a O2yRAGAZ2YE FAESSaE LI NI f 4
financiers, les sociétés coopératives constituéeg dza f | T 2 NY
anonyme peuvent procéder & une offre au public, telle que définie pour les
financiers aux articles L. 411a L. 41#4 du code monétaire et financier, de led
parts sociales.

Toutes les informations, y compris les conmuations a caractére publicitairg
relatives a des parts sociales présentent un contenu exact, clair et non trom
Les communications a caractére publicitaire sont clairement identifiées co
telles. Les souscripteurs recoivent, préalablement a lassdption, les
informations leur permettant raisonnablement de comprendre la nature
parts sociales proposées ainsi que les risques et inconvénients y afférent
RQsiNB Sy YS&adzaNB RS LINBYRNB f SdzNH
de cause.

[ S&a a20AS0Sa O22LISNI iA0Sa aQSyljdz
souscription de parts sociales est proposée de leurs connaissances et ¢
expérience en matiére financiére, ainsi que de leur situation financiére et de
objectifs de souxiption, de maniére a pouvoir recommander a ces persor
dzy S &2dzZaONALIGAZ2Y | RIFLIWGSS t  SdzNJ

diligences, elles tiennent compte des caractéristiques des parts sociales

montants de souscription envisagés. Lorsges personnes ne communique
LI & fQSyaSyotS RSa St SYSydssus, IBsGsAcE®
O22LISNI A PSa RQAYU(ISNBG O2tftSOGAT

souscription.

Les statuts peuvent prévoir I'émission par la coopérative de parts sociale
conférent a leurs détenteurs des avantages patrticuliers.

lls déterminent les avantages attachés a ces parts, danspecedes principe
coopératifs.

Ces parts ne peuvent étre souscrites que par les associés. Elles sont lib
négociables entre eux.

5lya tSa O2yRAGA2y&a FAESSA LI NI f ¢
financiers, les sociétés coopérativeda ¥ & GG A (1 dzSSa a2 dza f
anonyme peuvent procéder a une offre au public, telle que définie pour les
financiers aux articles L. 4111a L. 414 du code monétaire et financier, de leu
parts sociales.

Toutes les informations, y compries communications a caractere publicitai
relatives a des parts sociales présentent un contenu exact, clair et non trom
Les communications a caractére publicitaire sont clairement identifiées co
telles. Les souscripteurs recoivent, préalablemnes la souscription, le
informations leur permettant raisonnablement de comprendre la nature
parts sociales proposées ainsi que les risques et inconvénients y afférent

RQsiNB Sy YSadzaNBE RS LINSBYRNB f SdzN\eH
de cause.
[ Sa a20AsSisa O022LISNY iA@Sa aQSylj dz

souscription de parts sociales est proposée de leurs connaissances et
expérience en matiére financiére, ainsi que de leur situation financiere ¢
leurs objecifs de souscription, de maniére a pouvoir recommander a
LISNE2Y Yy Sa dzyS a42dzZaONALIIAZ2Y | RIFLIS
ces diligences, elles tiennent compte des caractéristiques des parts socig
des montants de souscription envigsy Lorsque ces personnes
O2YYdzyAljdzSyd LI a fQSyaSvyoeftS RSa-
RSdadzaxr fSa &d20ASiSa O022LISNI GAGS
préalablement a la souscription.

Loi n°471775 du 10 septembre 1947 Article 2621

Les membres du directoire ou le directeur général unique sont nommé
révoqués par le conseil de surveillance.

Toutefois, si les statuts le prévoient, ils peuvent étre nommeés par l'assen
générale selon les modalités prévues par lasprée loi et selon les dispositiof

applicables aux coopératives de méme catégorie.

A peine de nullit¢ de la nomination, les membres du directoire sont
personnes physiques. lls peuvent étre choisis en dehors des associés.

Le nombre des membres du €atoire est fixé par les statuts, sans pouv

excéder cing membres. Toutefois, lorsque la société coopérative europé

Loi n°471775 du 10 septembre 1947 Article 2621

Les membres du directoire ou le directeur général unique sont homme
révoqués par le conseil de surveillance.

Toutefois, si les statuts le prévoient, ils peuvent étre nommés par l'assen
générale selon les modalités prévues par la présente loi et selon les dispo

applicables aux coopératives de méme catégorie.

A peine de nullité de la nomination, les meras du directoire sont de
personnes physiques. lls peuvent étre choisis en dehors des associés.

Le nombre des membres du directoire est fixé par les statuts, sans pd

excéder cing membres.
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entend procéder a uneffre au publicde ses parts, ce nombre peut étre porté
sept.

Toutefois,ce nombre peut étre porté a seporsque la soiété coopérative
européenne entend procéder a une offre au pullleeses parte + f Q
des offresmentionnéesau 1 ouau2 RS f QI NIR ACcbde mynétaira
financierouat QI NI A-Bf d8 méme codev M

Loi n°95115 du 4février 1995¢ Article 43

Afin de développer I'emploi et de favoriser le maintien, la croissance

création des entreprises petites et moyennes dans les zones d'aménagem
territoire, dans les territoires ruraux de développement prioritaire et sldes
zones de redynamisation urbaine, définis au premier alinéa de l'article 14
au | bis de l'article 1466 A du code général des impéts, un fonds natior
développement des entreprises a pour objet de renforcer les fonds propres
favoriser laccés au crédit de ces entreprises. Il concourt a la mobilisation ef
faveur de I'épargne de proximité.

Le fonds intervient :

1° Par des préts accordés aux personnes qui créent, développent ou repre
une entreprise dans la limite d'un montant équivalent a leur apport en fg
propres au capital ;

2° Par la garantie directe ou indirecte d'emprunts et d'engagements de €
bail immobilier contractés par les entreprises dans la limite de 50 % deg
montant ;

3° Par la garantie d'engagements pris par les sociétés de caution, les soci¢
capital risque, les fonds communs de placement a risque, les sociéts
développenent régional ou par un fonds de garantie créé par une collect
territoriale en application des articles 6 et 49 de la loi 282 du 2 mars 198
précitée ou de l'article4 de la loi n° 7519 du 5 juillet 1972 précitée.

Des conventions organiserles modalités selon lesquelles les organisr
régionaux, départementaux ou locaux agréés par le ministre chargg
I'économie sont associés aux interventions du fonds et notamment a l'instru
des demandes de préts visés au ldessus.

Les ressource du fonds sont constituées par des dotations de ['Etat,
concours de I'Union européenne, des empruntsl'effre au public de titres
financiers les produits générés par I'activité du fonds, les remboursements
préts accordés et, le cas échéant, pls apports de la Caisse des dépots
consignations.

Un décret en Conseil d'Etat précise les modalités d'application du présent g

Loi n°95115 du 4 février 1995 Article 43(inchangé)

Afin de développer I'emploi et de favoriser le maintien, la croissance
création des entreprises petites et moyennes dans les zones d'aménagem
territoire, dans les territoires ruraux de développement prioritaire et dans
zones de redynamisatn urbaine, définis au premier alinéa de I'article 1465
au | bis de l'article 1466 A du code général des imp6ts, un fonds natior
développement des entreprises a pour objet de renforcer les fonds propr
de favoriser l'acces au crédit de ces epitises. Il concourt a la mobilisation ¢
leur faveur de I'épargne de proximiteé.

Le fonds intervient :

1° Par des préts accordés aux personnes qui créent, développent ou repre
une entreprise dans la limite d'un montant équivalent a leur apport en fg
propres au capital ;

2° Par la garantie directe ou indirecte d'emprunts et d'engagements de €
bail immobilier contractés par les entreprises dans la limite de 50 % dg
montant ;

3° Par la garantie d'engagements pris par les sociétés de caution, les soci¢
capital risque, les fonds communs de placement a risque, les sociéts
développenent régional ou par un fonds de garantie créé par une collect
territoriale en application des articles 6 et 49 de la loi n283 du 2 mars 198
précitée ou de l'article 4 de la loi n° 7519 du 5 juillet 1972 précitée.

Des conventions organiserles modalités selon lesquelles les organisr
régionaux, départementaux ou locaux agréés par le ministre charg
I'économie sont associés aux interventions du fonds et notammer
l'instruction des demandes de préts visés au ifesisus.

Les ressource du fonds sont constituées par des dotations de I'Etat,
concours de I'Union européenne, des emprunts'effre au public de titres
financiers les produits générés par l'activité du fonds, les remboursements
préts accordés et, le cas échéant, pis apports de la Caisse des dépots
consignations.

Un décret en Conseil d'Etat précise les modalités d'application du présent a
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Ordonnance n°960 du 24 janvier 1996 Article 5

I.- Pour remplir les obligations résultant de ses missions, la C
d'amortissement de la dette sociale est habilitée a contracter des emprunts
peut notamment a cet effet, dés sa création, procéder a afie au public de
titres financiers et émettre tout titre négociable représentatif d'un droit @
créance.

Le conseil d'administration décide du programme des emprunts mentionr|
l'alinéa précédent. Il peut déléguer a son président tout pouvoir pour procéq
ces opérations.

Les emprurg de la Caisse d'amortissement de la dette sociale sont sou
I'approbation du ministre chargé de I'économie et des finances.

0 X0

Ordonnance n°960 du 24 janvier 1996 Article 5

I.- Pour remplir les obligations résultant de ses missions, Claisse
d'amortissement de la dette sociale est habilitée a contracter des emprunts
peut notamment a cet effet, des sa créatigirocedera-uneffre-au-public-de
titres—financierset-émettre tout titre négociable représentatif d'un droit d
créance.

Le conseil d'administration décide du programme des emprunts mentionr
l'alinéa précédent. Il peut déléguer a son président tout pouvoir pour proc
a ces opérations.

Les emprunts de la Caisse d'amortissement de la dette sociale sont sot
I'approbation du ministre chargé de I'économie et des finances.

0 X0

Ordonnance n°200922 6 NBf I GAF Lt I
Article 4

6l ylj dz§ ¢

Les ressources de I'établissement public sont constituées par :

1° Le montant des rémunérations qui lui sont versées par ses filiales, les s¢
dans lesquelles il détient une participation ou toute société dont I'Etat déti
directement ou indire@ment, au moins 50 % du capital, en paiement
prestations et services qu'il assure pour leur compte ;

2° Les dividendes et autres produits des participations qu'il détient dan
filiales ou dans les sociétés dans lesquelles il détient une parimipat

3° La rémunération des missions gu'il exerce directement en son nom prog
pour compte de tiers ;

4° Des concours financiers de I'Etat et des collectivités territoriales ou de
établissements publics ;

5° Tous autres concours financiers

L'établissement public peut, dés sa création, procédana offre au public de
titres financierset émettre tout titre représentatif d'un droit de créance.

Ordonnance n°200922 6 NBf I GAF t |
Article 4

61 ylj dzS¢

Les ressorces de I'établissement public sont constituées par :

1° Le montant des rémunérations qui lui sont versées par ses filiales, les s
dans lesquelles il détient une participation ou toute société dont I'Etat déti
directement ou indirectement, aumoins 50 % du capital, en paiement d
prestations et services qu'il assure pour leur compte ;

2° Les dividendes et autres produits des participations qu'il détient dan
filiales ou dans les sociétés dans lesquelles il détient une participation ;

3° La rémunération des missions qu'il exerce directement en son nom prof
pour compte de tiers

4° Des concours financiers de I'Etat et des collectivités territoriales ou de
établissements publics ;

5° Tous autres concours financiers.

L'établissement public peut, dés sa créatiprocéderaine-offre-au-public-de
titres-financiersetémettre tout titre représentatif d'un droit de créance.

Ordonnance n°200®31 du 28 juillet 200&; Article 1

I. - Sont applicables & Mayotte, en Nouve@alédonie, en Polynésie frangaise
dans les iles Wallis et Futuna hesdifications apportées au code monétaire
financier en ses articles L. 42]1L. 4121, L. 4317, L. 4333, L. 4511-1, L. 4511-

Ordonnance n°200831 du 28 juillet 200@; Article 16 Sy  O2 dzN&E R

I.- Sont applicables & Mayotte, en Nouvelialédonie, en Polynédiencaise et
dans les iles Wallis et Futuna les modifications apportées au code monét:
financier en ses articles L. 421L. 4121, L. 4317, L. 4333, L. 4511-1, L. 451

1-2, L. 45114, L. 4513, L. 465l et L. 468 par les articles 25, 26, 381, 32 et
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2,L.4511-4, L. 4513, L. 4651 et L. 462 par les articles 25, 26, 30, 31, 32 et
de la loi du 26 juillet 2005 susvisésous réserve des adaptations prévues au
Il. - Paragraphe modificateur.
lll. - Paragraphe modificateur.

34 de la loi du 26 juillet 2005 susvisée, sous réserve des adaptations prév
Il.

Il. - Paragraphe modificateur.

lll. - Paragraphe madificateur.

Ordonnance n°200®31 du 28 juillet 200&; Article 2

I. - Sont applicables & Mayotte, &fpuvelleCalédonie, en Polynésie francaise
dans les fles Wallis et Futuna les modifications et adjonctions apportées al
monétaire et financier en ses articles L. 621.. 6218, L. 6218-1, L. 6218-2, L.
621-14, L. 62115, L. 62117-1, L. 62118,L. 62122, L. 62131 a L. 6285 par les
articles 26, 29, 30, 32 et 34 de la loi du 26 juillet 2005 susvisée, sous réset
adaptations prévues au |l

Il. - Paragraphe modificateur.

Ordonnance n°200831 du 28 juillet 200&, Article 26 Sy O 2 eértish) R

l. - Sont applicables & Mayotte, en Nouvellalédonie, en Polynésie francaise
dans les iles Wallis et Futuna les modifications et adjonctions apportées al
monétaire et financier en ses articles L. 621.. 6218, L. 6218-1,L-6238-2, L.
621-14, L. 62115, L. 62117-1, L. 62118, L. 62422, L. 62131 a L. 6285 par les
articles 26, 29, 30, 32 et 34 de la loi du 26 juillet 2005 susvisée, sous résel
adaptations prévues au Il

Il. - Paragraphe modificateur.

Ordonnance n°201:2240 du 8 novembre 2012 Article 5

Les modifications apportées par la présente ordonnance aux articles43, 41
412-1, L. 4511-4 et L. 6238 du code monétaire et financier sont applicables
NouvelleCalédonie, en Polynésie francaise et dans leW\ktis et Futuna

Ordonnancen°®20121240 du 8 novembre 201QArticle 56 Sy O 2 dzN&

Les modifications apportées par la présente ordonnance aux articles43, 41
412-1, L. 4511-4 et L. 6218 du code monétaire et financier soapplicables er
NouvelleCalédonie, en Polynésie francaise et dans les iles Wallis et Futur]

Ordonnance 201676 du 25 juillet 2013 Article 33

Ld ¢ [Sa a20ASiSa RS 3Saidazy SESI
ordonnance, desactivités correspondant aux dispositions qu'elle conti
demandent leur agrément en qualité de société de gestion de portefeuille g
al'article L. 533 du code monétaire et financier dans sa rédaction issue de
ordonnance, avant le 22 juille024.

II. - Lesarticles L. 21424-1 et L. 2144-2 du code monétaire et financieréés
par la pésente ordonnance ne s'appliquent pas a la commercialisation de
ou d'actions de FIA qui font l'objet d'uneffre au public au moyen d'un
prospectus ayant été établi et publié conformément a la directive 2003/71
du Parlement européen et du Consdil 4 novembre 2003, avant la date
publication de la présente ordonnance, pour la durée de validité du prospe

LLL® ¢ [S& 3ISaidAz2yylFANBA ljdzA 3I8NB
2011/61/ UE du Parlement européen et du Conseil dur83011 susvisée aval
la date de publication de la présente ordonnance et ne réalisent

d'investissements supplémentaires aprés cette date peuvent continuer a

de tels fonds sans demander leur agrément en qualité de société de gesti
portefeuile.

L+xd ¢ [Sa 3ISadAz2yyl ANBa ljdzA 3IASNBY
2011/61/ UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011 susvisée
la période de souscription s'est terminée avant la date de la publication
présente @donnance et qui sont constitués pour une période expirant au
tard trois ans aprés le 22 juillet 2013, peuvent soit continuer a gérer de tels
sans satisfaire aux dispositions prévues par l'ordonnance, a l'exceptid

premier alinéa de l'article. 21424-19 et des articles L. 2424-21 a L. 214£4-23

Ordonnance 2013&76du 25 juillet 2013¢ Article 33¢ (inchangé)

Lo ¢ [Sa &a20ArASiGsSa RS 3Saidazy SES
ordonnance, des activités correspondant aux dispositions qu'elle con
demandent leur agrément en qualité deciété de gestion de portefeuille défi
a l'article L. 532 du code monétaire et financier dans sa rédaction issug
cette ordonnance, avant le 22 juillet 2014.

II. - Lesarticles L. 214@4-1 et L. 2144-2 du code monétaire et financieréés
par la présente ordonnance ne s'appliquent pas a la commercialisation de
ou d'actions de FIA qui font I'objet d'uneffre au public au moyen d'un
prospectus ayant été établi et publié conformément a la directive 2003/71]
du Parlement europée et du Conseil du 4 novembre 2003, avant la date
publication de la présente ordonnance, pour la durée de validité du prospe

LLL® ¢ [Sa 3FSadArAz2yylANBa ljdzA 3I8§NEB
2011/61/ UE du Parlement européen et @onseil du 8 juin 2011 susvisée av
la date de publication de la présente ordonnance et ne réalisent
d'investissements supplémentaires aprés cette date peuvent continuer a
de tels fonds sans demander leur agrément en qualité de société degeki
portefeuille.

L+xd ¢ [Sa 3FSaildA2yylIANBa ljdzA 38 NBY,
2011/61/ UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011 susvisée
la période de souscription s'est terminée avant la date de la publica&ola
présente ordonnance et qui sont constitués pour une période expirant au
tard trois ans aprés le 22 juillet 2013, peuvent soit continuer a gérer de tels
sans satisfaire aux dispositions prévues par l'ordonnance, a l'exceptig

premier aliréa de l'article L. 23+24-19 et des articles L. 2924-21 a L. 21484
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du code monétaire et financier, soit demander leur agrément en qualit€
société de gestion de portefeuille.

+® ¢ [ RIGS RUSY(INBS Sy @dctibdzb deNg
section 2du chapitre IV du titre ler du livre 1l du code monétaire et financie
de la section 3, a I'exception de sa s@estion 2, du chapitre Il du titre 11l du liv
V du méme code, prévues par la présente ordonnance en tant qu'elles
relatives au pasgmort délivré aux FIA ou aux gestionnaires situés dans un
tiers, est fixée conformément aux dispositions de l'acte délégué d
Commission européenne prévu au paragraphe 6 de l'article 67 de la dirg
2011/61/ UE du Parlement européen et du CondeiB juin 2011 susvisée.

+Ld @ [Sa az20AsSisSa RS 3ISadtArzy RS
sociétés de gestion de sociétés d'épargne forestiére et les sociétés de gest
fonds communs de créances relevant de l'article L.-£34lanssa rédaction
antérieure a la date de publication de I'ordonnance du 13 juin 2008 sus
existantes au jour de la publication de la présente ordonnance, demanden
agrément en qualité de société de gestion de portefeuille avant le 22 juillet 2

23 du code monétaire et financier, soit demander leur agrément en qualit
société de gestion de portefeuille.

+® ¢ [ RIFIGS RUSYGNBS Sy @Gectbuie
section 2 du chapitre IV du titre ler du livre Il du code monétaire et financi
de la section 3, & l'exception de sa s@estion 2, du chapitre 1l du titre 1l @
livre V du méme code, prévues par la présente ordonnance en tant qu'elle
relatives au passeport délivré aux FIA ou aux gestionnaires situés dans u
tiers, est fixée conformément aux dispositions de l'acte délégué d
Commission européenne prévu au paragraphe 6 de l'article 67 de la dirg
2011/61/ UE du Parlement europet du Conseil du 8 juin 2011 susvisée.

+Ld ¢ [Sa a20AsSisSa RS 3ISadAiazy RS
sociétés de gestion de sociétés d'épargne forestiére et les sociétés de gest
fonds communs de créances relevant de l'articl14-43 dans sa rédactio
antérieure a la date de publication de I'ordonnance du 13 juin 2008 sus\
existantes au jour de la publication de la présente ordonnance, demanden
agrément en qualité de société de gestion de portefeuille avant le 22tj
2014.

Décret n°20151455¢ Annexe |

Notification du visa sur un prospectus en cas de premighe au publicou
premiére admission

Décret n°20151455¢ Annexe |

Notification du visa sur un prospectus en caspdemiére admission ou d
premiére offre au publict  f QS E O &ellddnietignnéBsSau 1 o2 de
f QF NI A@f Rdf ®2Rsm Y2y Sl ANBE Si -ZFlAdy
méme codeeu-premiere-admission

Décret n°20151454¢ Annexe |

I NBIFGA2Yy RQdzfS y2dzSttS tA3yS

5SYlI YRS R QI LILINI Article 212385 du RG/AMF
prospectus

Décret n°20151455¢ Annexe |

Décret n°20151455¢ Annexe |

Enregistrement d'un document dq Articles L. 62-B et L. 6218-1 du CMF
référence Article 21213 du RG/ AMF

Enregistrement d'un  document | Articles1—62B-etL-6218-1-du-CMH
RQSYNBIAAlGNBYSy i Réglement(UE)n°2017/1129 du 14
RQSYNBIAAAGNBYSy i juin2017

document deréference Article 21213 du-RGLAMFE

Décret n°20151455¢ Annexe |

Décret n°20151455¢ Annexe |

Notification du visa sur un Articles L. 62B et L. 6218-1 du CMF
prospectus Article 21221 du RG/ AMF

Notification du visa sur un Asticlest—62B-etl-6218-1-du-CMH
prospectus Reglement (UE)n°2017/1129 du 14
juin 2017

Article 21221 du RGLAME
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Décret n°20151455¢ Annexe |

Notification du visa sur un
prospectus en cas de premiére offt

au public ou premiére admission

Articles L. 62B et L. 6218-1 du CMF
Articles 21222 et 42510 du RG/ AMF

Décret n°20151455¢ Annexe |

Notification du visa sur la note

complémentaire au prospectus

Articles L. 62B et L. 6238-1 du CMF
Article 21225 du RG/ AMF

Article 21225 du RG/-AME

Décret n°20151455¢ Annexe |

Décret n°20151455¢ Annexe |

Enregistrement du " document E
(équivalent prospectus)

Articles L. 62B et L. 6238-1 du CMF
Article 21234 du RG/ AMF

A

Articles L.-628 ot L. 6218-1 du- CMF
Article 21234 du-RGH-AME

Autorisation du document valant
dispense de prospectus en c:
RQ2FFNB LJdzo f A lj dzS

Article 1.4 et 1.5 duéeglement(UE)
2017/1129 dans sa versianodifiée
par le réglement«as regards the
promotion of the use of SME grow

markets»

Décret n°20151455¢ Annexe |

Décret n°20151455¢ Annexe |

Désignation du contrdleur 1égal de|

comptes

Articles L. 62B et L. 6218-1 du CMF
Article 21237 du RG/ AMF

Désianationd Slourlecald
comptes

Article 21237 du-RGLAMF

Décret n°20151455¢ Annexe |l

Autorisation de
procédure simplifiéed'instruction de

demande de visa sur un prospectus

recourir a lq

Articles L. 62B et L. 6218-1 du CMH
Article 21221 du RG/AMF

Article 5 de linstruction de I'AMF 1
200511 dul3 décembre 200
relative a l'information a diffuser e
casd'offre au publicou d'admission
aux négociations de titres financie
sur un marché réglementé.
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